P pOLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 Db

Qs responsavets pela gestio do Regime Prdprio de PrevidEncia Social (RPPS), antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir 8 politfcs anual de aplicacio dos recursas, isto &, a Politics
de Investmentos. Este docemento estabelece a processo de investiments, ajudando o investidor 2
entender suas necessidzdes espediicas e aumentanda a probatilidade de decisies adequades ao
sew pertll de imvestidar,

A elaboragio desta Politice de Investimentos representa uma formalidade jeoat que
fundamenta e orienta tado o processa de tomads de decisdo refativo aos invastimentos da RPPS,
senvinds coma instrumentn necesséno para garantr a consisténda na geskio dos recarsas & a busca
pela equilibria ecandmica-financeir,

& presente Politica estabelece o5 princpios & diretrizes que devem reger o3 investimentos
dos recursos conferidos & entidade, com vistas a pramover a sequranca,  liquidez e a rentabilidacds
necessaras para complementar o equilibtio entre os ativos ¢ passivos do Plano de Beneficios.

A Poitoe-de Tevestimenie s de RPPSdeve soroonatiulds polosseguintes demenios bosicos:
o madeln de gestdo a sar adetado &, $2 fur 6 caso, os oritérios para a cortratacdo da pessoas juridicas
autorizadas, nos termos da legislacBe em vigor, para o exerdicic profissicnal de administracio de
carteiras; a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio e as
raspactivas carteiras de nvestimentos; os pardmetros de rentabilidads perseguidos, que deversn
buscar compatibilidade com a perfil de suss obrigacties, tendo em vista a necessidade de busca e
manutencao do equilibrio financeire & atiadal; & os limites de diversificacio e concentracdo previstos
na legislacdo, bem comao oz imites utilizados par investimentos em titulos e valores mobilidrios de
amissdo au cocbrigacic de uma masma pessoa juridica - Ark 49, Subsecio 11, ResolucEo CME
GBI ITRL.

Em suma, & Pelitica de Investimentos traz os limites de alcacdo em atives de renda fixa,
renda varidvel, estruturados, fundas imobiliarios & empréstimas consignados, em consondndz com
3 legislacin vigente, Além desses Fmites, ha vedaches especficas que visam dotar os gestores de
orientaglies quanto & alocagio dos recursos finsnasiros em produtos e ativos adenuados aa perfil @
a3 necessidades atuariais do RPFS,

Sdo utilizados cendrios projetadas pelo mercada atual e fuburg, bem como andlises
realizadas pela equipe da Consigtoria Refergncds em conjunto com o ComiEd de Tnvestimentas. O
documento em questdo pode ser revista ou akerada, de forma justificada, com a obietive de se
adequar ao mercado ou & eventus nova legislacia.




A elaboracio desta Politics de Investimentos foi conduzida pele Gestor de
Recursos e pelos membros do COMETE DE INVESTIMENTOS deste RPPS,
cormo organ suxiliar no processo dedsério quanto & execugdo da Politica de
Investimentos, cujas dedstee <erdo registradas em atz. Ainda, subscreve
juntamente com o5 membros mencionados acima, o CONSELHD DE
ADMIMISTRACAD DO FUNDS DE APOSENTADORIA E PENSGES DOS
SERVIDORES RE CORGNEL BARROS que terd o papel dacizdrio, canforme
Bri. 1603 da Portaria MTP n° 1,457 f 3022, socbre & aplicacio das decisbes
aqui estabslecidas, devendp, tamipdm, registrar em ata & respectiva
aprovacdo,
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Esta Politica de Investimentas dispBe sobre as aplicagBes dos recursos do Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS) instituido pelo MUMICIPIO DE CORONEL BARROS. Fica estabelecido qua
os recursas do Regime Progria de Previdéncia Social, instituide nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de
novembro o 1958, devem ser aplicados conforme a legislacds em vigor, tendo presentes as condictias
de seguranca, rentabilidade, solvEncia, liguider e transparSnciz. Este documento contempla os
remuisitns minimos exigidos no Sk 202 da Doctoria MYD o0 2 28713033

Observadas as limitagdes = condighes estabelecidas na legislacie vigente, os recursos do
Regirme Proprio de Pravidéncia Social devem ser alocados conforme as diretrizes definidas nesta Politica
de Invastimentos, nos seguintes segmentos de aplicacio: renda fixa, renda varidvel, investimentos no
extarior, investimaning estriuradss, fundos Imobilidrics & empréstimos consignados. 580 ronsiderados
recursps Regime Proprio de Previdéncia Social: as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capital, os demails ingressos financeiras auferides pelo Regime Proprin de Previdgncia Social, as
aplicagbes financeiras, os thulos e os valares mobiliarios, os ativos vinculades por lel ao fundo integrado
de previdéncia @ demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do Regime Proprio de
Frevidéncia Social.

Da Administracio

0 Regime Praprio de Previdéncia Social do MUNICIFIC DE COROMEL BARROS &
seministrade pele UMIDADE CESTORA represeniads pelc FUNDS DE APOSENTADSREA E RENSEES
B35 SERVEIDCRES DE COROMEL BARRDS sito na Travessa 20 de Marco, nv 01 — Centro— Coronel
Barros, CEP 58735-000, inscrita no CNP] sob o n? 10.602.607/0001-03, doravante abreviadaments
designada, RPPS, tendo como Representanoe begal do Ente o Sr. BRALTID SCHERER = o
Representante Legal da Unidade Gestora o Sr. GUELHERME GARCEZ CUMHA.

Esta INTRODUCAO de apresentacio da Politica de Investimentos do FUNDS DE
APOSENTADORIA E PEMSOES DOS SERVIDORES DE COROMEL BARRCS contempla 2 VIGENCTA
E OBIETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, destacando a abrangdncia temporal dos efeitos
originados por este documento e o propdsito de curto e longo prazo do RPPS; o MODELG DE GESTAG
E SERVICOS ESPECIALTZADDS, para praver o modo de gerir os recursos @ o superte especializaco
necessaria; o5 ASFECTOS LEGAIS DA RESOLUCAD CMN 4.963/2021, a partir da sintese dos seus
principals aspecios correspondentes; a COMIUNTURA ECONOMICA E AMALISE DF MERCADD, para
oferecer dados e informagdes & respeitc do contexto @condmico de investimentos, bem tomo as
EXPECTATIVAS DO MERCADD FIMANCEIRO PARA 2025/2026, as CDNSIDERACE)ES GERAIS DO
CENARIO DE 2025/2026 e ¢ CONTROLE DE RISCO. Ternos as DIRETRIZES PARA ALOCACAC DOS
RECURSOS, alinhando os elementos de gest8o e as suas respectivas restrighes; a ESTRATEGIA PARA
ALOCACAD DE RECURSDS, onde tracamos os limites de alocacBes por segments; as VEDACOES e por




Da Yigéncis

Esta Politica de Investimentos serd valida para todo o EXFRCICIO DE 2026, Durante este
petiode, corregies e alteracfies poderde veormer para adequar mudangas na legislagdo aplicavel ou,
czso seja considerado necessarip pelo FUNDO DE APOSEMTADORIE E PENSDES DOS
SERVIDORES DF CORDMEL BARRDGS, 2t 31 de Derernbra de cada exerciclo. Ressalta-se que, am
menhuma hindtese sera permitida a existéncia de duas Politicas os Investimentos abeanigends o mestmio
ewercicio.

Bos Ghistives

s chjetivas comemotam harizontes de curto & longo prazo. Em essgncia, ¢ Regime Propria de
Previdéncia Social dos senvidores plblicos de MURICIFIC DE CORCGMNEL BARRDS deve ser
organizado para garantir & coberturs continua dos seus sequrados por meio do plano de beneficios,
Para izsg, o seu equilibrlo fnanceire e, principatmeante, atuzral, representam o seu offjetivo de longo
prazo. Alem disse, 8 greciso visar parmanentarments a construcdo de processos de pleno acesse dos
senurados s informacdes relativas 3 gest3o oo regime e participacio de reprasentantes dos servidores
plblicos, ativos e inatives, nos colegiados e inst@ncias de decisdo em gue o5 seus interesses séjam
obieba de discurssio e delibaracdo, nos termos do st 89, Inciso IV e art, 19, Inciso VI, da Lei 9.717 /98,

Messe sentido, a Politica de Investimentos define a estratecia de zplicacio dos recursos no
curt praze. Angalmente, € necessario selecionar os diverzos segmentos de aphicacdo e as respectivas
carteiras de invastimentos de acordo com o perfil das obrigactes do respective Regime Proprio de
Previdéncia Social, observados os crikérios para apficacdo dos recursos, conforme estabelecida pelo
Consefho Monetario Nacional (CMIY, tends e vista 2 necessidade de huscar @ manutangan do equilibric
financeiro & atuarial 2 os limites de diversificacdo & concentragin pravistos na referida legislagdn.

A Portaria MTP n? 1.467/2022, em =eu artige 102, elencs ¢ gue & Politica de Investimerntas
deve conterplar no que se refere aps parametros de rentabilidade pareeguides, sobretude definir &
meta de rentabilidade futura dos investimenkos, que serd clilizada para balizar & aderéncia da taxa
utitizada na avaliagdo atuarial do regime.

AkErn disss, deve-se observar o disnoste mo art, 49, da Seclo 11, do Anexo W11, da Portads MTP
o 146772022, alterada pels Portaria MBS n? 2,010, de 15 de outubro de 202%, sagunds o qual
deverao ser aorescidos em 0,15 pontas percentyals pare cada ann em gue a {axa de jurgs utilizada nas
svaliaches atuariaie dos Gltimaes & (cinen) exercicios antecadentas & data focal da avaliacdo tenka sido
akcancados pelo RPRS, Hmitsds a 0,6 pontos percentusis.

Por conseguints, o FUNDO DE APCSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DF
CREGMNEL BARRDS miecien huscar, ateauwds da anlicacio dos saus recursos, Jima rentahilidade igual
ou suUparior a sua meta atuatial. Com base no horizonte de longo prazo, e 8 situacdo financeira e atuarial
obsarvads atualrmente, & META ATUARIAL, definids ¢ aprovada jurtaments com a Pelitica de
Investimentas, serd representada pelg benchmark EPCA ACRESCIDD DE 5.68% a.a. (IPCA +
5.88% a.3.). No mais, restou splicads, nesta Politica de Irvestimentos, a taxa de juros pardmetio
arientada pela Portaria MPS n® 2.010/2025.



FHODELG DE GESTAS F SERVICOY BESPECIALIZADOE &

Bo Modein da GestEo

0 modelo de gestin dos recursos do regime préprio do MUNICIPIO DE COROMEL EARROS

& uma npgdn estratégica dos seus gestores. Segundo o art. 21, da Resolucis CMM 496372021, a gestio

das aplicacies dos recurses dos regimes priprios de previdéncia social podera ser propria, por entidade
auorizada e credenciada, ou mista.

e E O FRDO OF BPUSENTADORIA B PENSUES DOS

B SERVIDORES DE CORONEL BARROS adotou o modelo de GESTAO
' PROPRIZA, od seja, agusle em Gue a5 aplicacies sao realizadas
diretarmente pealo érgds ou entidadz gestore do Regime Proprio de
- Pravidarcia Social.

Mo processo de gestdo, destacam-se aiguns  cuidados

_ 1mptrtartc5 Mg aohicacio Gos recuUrsos o MUNICTRIO DE CORONREL

EARRGE somente 1’ara aplicacdes am insttuiches gue demonstrem ter seguranca e atendam & lista

swauctiva do MinistSrs da Providinda Soris! (MPS) e am produtes gue busquem @ remizbilidade

necessaria, visande, em primeiro Jugar, a protecio do palrimdnio, a transparéncia, 2 liguidez & &
rentahifidade.

O FUNDC DE APOSENTADORIA E PENSOES |
BoE SERYVIDORES PE COROMNEL EARRBOS deverd AR
observar as ohrigetoriedades da Portaria MTP MY 0 oo cseoomnins oo
1.967/2022 na gestds das recursos, destarando a.
OBRIGACAD de realizar AVALIAGAD DO DESEMPENRO : | .
DAS APLICACOES. Devende tambér, ser observados os o
nrazos estipuiados pela norme, que dispbe sobre DATR, 77
DEIN, credenciamento, DRAA e DIFR.

Dos Servicos Espacializados

A contratacdo dos servigos de consultoria de valores maobiliarios deverd levar em consideracio
critérios pré-definides. Destacam-se aspectos tamo: experiéncia, especializagan e idoneidade da
empresa, bem como, o custo e a qualidade da prestagdo da servicos. Além disso, de acordo com o art.
24 da Resolucio CMN n? 4,963/2021, estar devidamante habiliada na Comiss3o de Valores Mobiliarios
{CYM) como Consultora de Valores Mobiligrios,

E de fundamental impartincia que a empresa habilitada na CYM como Consuliora de Valores
Mobiliarics n3o seja, ap mesmo tempo, cadastrada na CVM como Prestadora ce Servicos de
Administracio de Carteiras e ndo possua ligagho com emprasa de Agente Autdnomo — Pessoa Juridica.




FASPECTDS LEGAIS DA RESGLLCAD 3N NT 0887000 AW
Resclucda CMN m? 4.565%/2021

Dispde sobre as aplicagdes dos reciirses dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unideo, pelos Estados, pelo Distrite Federal & pelos Municipics.

Art 19 Qv recursos dos regimes prdprios Jo previdancia social instituidos pals UniBo, pelos
Estarios, pelo Distrito Federal € preios Municipios nos termos s (ef 0P 8.717, oe 27 de novernbro di
1998 devem ser aplicados confonme 85 dispasicies doste Resolcdo.

Limites percentuais para 3¢ aplicacoes dos RPPS por segmento:

Artiga 7% - RENDHA FTXA

Artigo 8P - RENDA VARIAVEL

Artigo 90 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Artigo 100 - INVESTIMENTOS ESTRUTURADDS
Artigo 110 - FUNDOS IMOBILIARIOS

Atige 120 - EMPRESTIMOS CONSIGNADDS

4 Folitica de Inwestimentos do RPPS cbedece ao fque determina & legislagSo vigente,
especialments, & Resclucio do Conszlho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e, da mesma forma, atende
as obrigaghes estabelacidas na Portaria MTP n0 1,457/2022.

e, r Farg ftrmagdas Mals detalisdss sobre 2 Resgiucin G 09 4. 863/2021 pode fer 1ista o enderesn slsirdnico abaivo.
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FOOMIINTURS SOONOMICA F AHALISE DF MERCATIE ;

A conjurtura econdmica representa a configuracio circunstancizl da economia global
domestica, traduzindo o comportamants dos principals indicadores e suas inter-relagfes. Esta secdo
tem por ohjetive apresantar uma leitura analitica da realidade econdmica recente e das perspectivas
gque deverdio pautar a politica econdimica ao longo de 2026,

O foen rocal sobee s expectativos de mmeresds, gue conshittem 2 principal instruments de

sinalizagdo para decisfies de investimento e formulagde de politicas.

& partir da analise dos indicadares selecionados, s8o identificadas as tendéncias e o3 desafios
que deverdo orientar a conducio da politica econdmica nacienal e internacional no decorrer do
proximo exercicia.

Breve Histdrico 2020-2024

Entre 2020 e 2024, 3 economiz mundial atravessou um ciclo de fortes osoilagdes, caracterizado
inicialmente pela crise pand&mica, seguida de uma fase de recuperacdo e, mais recentemente, de
reacomodagio em maio a pressiies inflaciondrias e ajustes monetirios.

£m 2020, & pandemia da Covid-19 provocod uma contracdo global de 3,4%, com guedas
expressivas nas economias avangadas e emergentes, a excesio da China, gue registrou crescimentg
de 2.3% No Srasil, o PIB recuou 3.9%. parcialmente campensada por polificas emergenciais. de
transferéncia de renda, que mitigaram o impacto social, mas agravaram o guadro fiscal, com déficit
superior a % do PIB.

Ern 2021, a recuperacio foi impulsionada pzla reabertura gradual das economias e pelo avango
da vacinacio, levando o PIB global 3 crescer 5,7%. O setor de servigos, particularmente afetado no ano
anterior, respondeu pela maior parte dessa retomada. O Brasil acompanhou o movimente, com
expansio de 4.A%. enquanto o5 EUA & A Jona da Eurc. avangacam cerca de 5,7% e 5.8%.

respectivaments,

3§ em 2022, as disfungdes nas cadeias produtivas & o chague de oferta decarrente da guerra
entre Rissia e Ucrinia elevararm os precos de energia e alimentos, impulsionando a inflacic em escala
mundial, O crescimento global desseelerou para 3,3%, refletindo a combinagdo de jurps mais altos e
custos de producio em elevag3o, Mo Brasil, a economia cresceu 2,9%, sustentada pelo agronegdcio &
pela cansuma das. familias, emhora o cendrio de incerteza fiscal terha persistido.

O ano de 2023 foi marcado pelo profongamento das politicas manetdrias restritivas, o que
limitou ¢ dinamismo da atividade global. Ainda assim, o FIB mundiat avangou 3,1%, com crescimento
maderado nas principais economias: EUA (2,5%), Zona do Furn (0,5%) 2 China {5,2%}). O Brasil manteve
desermpanho andlogo ao de 2022 (2,9%), beneficiado pela demanda interna & pelos efeitos residuais
do ciclo de commodities.

Erm 2024, observou-se urma trajetdria de desaceleragéo controlada, com inflacdo em declinio
e expectativas de crescimento mantendo-se positivas, O PIB mundial manteve expansdo proxima de
3,2%, enguante o Brasil cresceu 3,4%, favorecido por um ambiente de credito mais favordvel e pala

{:;




resiliéncia do mercado de trabalho. No entanto, o pais encerrcy 0 ano novamenta com déficit primério
{3,40% de PIB}, refletindo a dificuldade em equilibrar o zjuste fiscal diante de prassdes extracrdinarias,
coma os gastos emergenciais relacionados 3= enchentes no Rio Grands da Sul.

Andlise o Projecieos 20252076

O Lenariu giobal ge F0Z5 caracieriza-se por urm aminenie de eslabificacio ecandmica, com
inflagdo em frajetaria de ¢queda e poiiticas monetarias gradualmente menps restritivas, embara haja
persisténcia de riscos fiscais, sobretudo nas econamias emergentes, As projecBes de instituicdes comn
3 &rganizagdo para 3 Cooperacio e Desenvalviments Econdmica (OCDEN & ¢ Fundo Maonetdrio
Internacional {FRA1} fornecem ema visho abrangente das tendéncias econfimicas esperadas para o
encerramenta de 2025 ¢ para o decorrer de 2028,

A& OCDE projeta uma desaceleracio do crescimento global para o presente bidnio, com taxas
de 3,2% em 2025 ¢ de 2,9% am 2028, levernente abaixo dos 3,3% registrades erm 2024, Essa moderacio
g atribuida & reducdo da demanda interna em varias econemias, as impacto das peliticas monatarias
restritivas e @ desareleragio do coméreio intermacicnal. Contude, cabe destacar que as Glémas
projeqdes divulzadas em setemiro melhoraram frente & publicagdo imediztamente antericr, realizada
na metade de 2025, Isso ocerre porgue o disgndstics & de vma maior resiliéncia da economia global
frenie db tanilas carnercials impostas peio governu o te-americeno, cujos efeitos neguiivos avsbarsm
firando agquém do inicialmente previsto, Somam-se a 2sse cendrio o3 fortes investimentos relativos 4
inteligéncia artificial nos EUA e 0 avmento dos incentivas fiscais na China, que contribuiram para a
melhora nas expectativas do mercado.

Em linha com a DCDE, o FMI também revisou para ¢ima suas projecBes de crescimento glokal,
estimande expansdes de 3,2% em 2025 e de 3,1% em 2026, Além das fatores | citades pels OCDE, o
FWil tambeém destaca 2 continuidade das tensBes geopoliticas e as incerteras advindas da politica
comiercial, varigvais que teriam seus impactos compensadas por melheres condigfes financeiras e
fiscais em algumas economias do mundo.

Esgecificamente no que se refere aos Estados Unidos, o FMI prajeta um crescimento de 2,0%
am 2025, aceleranda levemente para 2,1% em 2026. Tals projecdes s5o mais otimigtas em camgparagdo
tom o tltime relatdrio divulgado pela OCDE, que estima respectivas expansdes da atividade econfdmica
norte-americana de 1,8% para 2025 e de 1,5% para 2026, Além das incertezas comerdiais, a politica de
imigragico do pals, com respectivos reflexes sobre a forga de trabaiho, também pesou negativamente
nas projecdes de crescimento econdmico.

13 a economia chinesa comtinua em sua trajetdria de desaceleragdo. O FM projeta um
crescimento de 4,&% em 2025, caindo para 4,2% em 2026, Essa desaceleracic & influescisda pela
cemanda geméstica moderadz, ajustes no mercade Imabilidrio e desafios estruturais, com o recun
SERGO MEencs acentuado em 2025 em razdo dos j3 referidos incentivos fiscsis lantados este ang, MNio
obstante, a3 OCDE prevé crescimentos de 4,9% em 2025 e de 4,4% pars Z026, estimativas pouco
superiores as divulgadas am outubra peio FMI,

No que tange ac Brasil, as prajecdes de crescimants indicam um ¢endrio desafiador, Enguanto
o Fiil projeta crescimentos de 2,4% em 2025 e de 1,9% em 2026, 2 OCDE sinaliza taxas ainda mais
pessimistas, estimando ~espectivas expansBes de 2,3% em 2025 e de 1,7% em 2026, Em suma, ambas
as previsfies projetam crescimento moderado para 2025, acomganhado de desacelzragdo gradual para



2026, refletindo ume combinacio de fatores internts e extarnos gue influenciam 2 economia
brasileira, incluindo as questdes de ordem manetiria e fiscal, refarmas estroturantas e as incertezas
advindas da palitica comarcizl norte-americana.

50b o pontoe de vista fiscal, o Brasil continua enfrentsndo desafios significativos em refagdo ao
eguilfbric das contas pliblicas. Apds registrar umn deficit prirnério de RS 43 bilhdes em 2024, o governo
central manteve o compromisso com a meta fiscat estabelecida na Lei de Oiretrizes Orcamentdrias
{LDO}, que visava um resultads primario zero, considerando as deducdes legais. No entanto, a projecac
para 2025 indica um deficit primdrio de RS 69,949 bithdes, ligeiramente abaixe da previsio anterior de
R5. 72,0 hilhGes, destacandn-se aus, no acumulads entre janeiro e agosto, o déficit primdrio j alcanca
a marca de 0,74% do PIB.

A expectativa de gueda do deficit primario entre as duas ditimas projecdes reflete a tendéncia
de aumenta na arrecadacio, gue deve alcancar RS 2,32 trilhdes, & uma leve elevacdo nas despesas
totals, estimacdas em RS 2,38 trilhdies. Apesar dasse ajuste, o daficit primario ainda ultrapassa o limite
infarior da meta fiscal, que permite um desvio de até RS 31 hilhaes,
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Fara 2026, o governg projeta um superavit primario de RS 34,5 bithGes (0,25% do PIB,
comnforme estabelecido na proposta orgamentaria erviada ao Congresso em agosto de 2025, Contudo,
essa estimativa exciul despesas de RS 57,8 hilkhdes, principatmente refacionadas a precatorios, gue ndo
=30 contahilizadas para fins da reta fiscal. Se essas despesas forem consideradas, o resultado primario
projetado seria um dsticit de B3 73,3 hithdes, ou U,17% do FI. Essa pratica de exciusdo tem gerado
criticas, pois pode mascarar a verdadeira situacao fiscal do pais.

Ern relacio 3 divida publica, a Divida Bruta do Governe Geral (DBGGE) apresentou trajetdria
ascendents nos ditimeos anos, B 2024, a DBGS alcangow 78,5% do PIB, e as prajeedes mostram oue
esse indicador atingird 79% do PIB em 2025 & 82,4% do PIB em 2026, Esse aumento & atribuido
principalmente ao elevado custe da aivids, Impulsionado pelas altas taxas de juros, gue Impactam
diretamente o resultado nominal, indicando uma trajetoria de endividamento erescente, a qual pode
comprormetar a sustentabilidade fiscat do pals no fongo prazo.




Em resuma, o Brasi| apresenta um cendrio fiscal complexo, com déficits primarios persistentes
e uma trajetoria crescente da divides publica. Embora haja esforcos para alcangar o equilibrie fiscal, as
projesdes indicam Gue o pals ainda estd distante de stingir uma situagdo sustentdvel, exigindo madidas
adiciconais para conter o crescimento da divida e garantir 5 estabifidade econdmica.

A pardistdnoia de dffichs primartios 2 a trajetdria de endividamento flevadz tAm mpacto
diretc na condugdo da gpolitica monetdria ao longo de 2025, A necessidade de conter pressbes
inflaciondrias e manter 2 confianca do investidar levou o Banco Central a adotar umea postura cauteiosa
em relagdn a Selic, eguilibrando pequenas elevactes e manutencfes da tsxa ac longo do ano. Esse
cenaric de juros relativamente etevadas e voldteis influenciou diretaments o desempenho dos titulos
de renda {fixa, favorecendo 2 rentattlidade dos subindices IMA, especialmente daguetes mais sensiveis
as oucilagfies da taxa basica de jurns.

(= dadeos da Anbima indicam gue, entre janeirc e setembro de 2025, todos os subindices do
WA apresentaram desempenho superioy 3 meta atuarial {1IPCA « B%), com destague gara o iRF-I
{+14,37%) e o IRF-M1+ {+15,22%} G resultado reflete o aumento do apetite por papéis de prazos mais
lorgws ¢ & valorizagdo dos titulos prefixados em meic & oscilagdo dos juras. Esse movimenta susgere
methora nas expectativas de médio prazo e maior sensitilidade de mercado as sinalizacdes do Banco
Central,
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£m linhas gerais, conclui-se gus o principal desafic do Brasil pars 2026 serd novamenta o ajuste
das contas pablicas, Serd necessario conciliar potiticas veltadas ac cresciments econdmice com a
disciplina fiscal, evitando gue alivios na paolitica monetdria gerem pressées inflaciondrias de médio

prazo. 4 persisiéngia dos déficits primérios represanta riscos significatvos 5 redugio do risco-pais e &

gstabilizagdo cambial. Assim, a consotidagdo de um novo ciclo de crescimento sustentdvel dependerd
da capacidade do governo de equiiibrar © orgamento e praservar um amisente favoravel ao
invastiments,

s Ultirmos relatdrios elaborados pela QCEE e pela FMI reforcam essa andise, apontando que
¢ desempenhe fiscal do Brasil continuara sendo detarminante para as projecdes de crescimento do
PIE em 202G, Segundo essas instiivigdes, & necessidade de manter o eguilibrio argameniariog,

combinada con}\reformas estruturais graduais, sera um fator central para sustentar @ expansio
I



econfimica, oue & projetada de forma moderada, entra 1,9% & 1,7%, dependendo da fonte. Aavatiacin
conjunta indica gue medidas fiscals consistentes s3o essenciais para reduzir incertezas, atralr
investimentas. e proporcignzr maiors arevisibilidade 20 mercado dondstico.

Mo plano global, a OCDE & o FMI projetam que a elevacio das taxas de juros e a manutengio
de pressdes inflacionarias em algumas economias avancadas devem persistir ao longo de 2026, Esse
contexto internacional de juros mais altos ¢ inflacdo moderada reforga a necessidade de cavtela na
conducdo da politica monetaria no Brasil, uma vez gue movimentos descoordenacos poderiam
amplificar a volatilidade camhbial e impactar negativamente o custo da divida pablica, reftetindo
diretamente nas oxpectativas de crescimento econdmico e estabilidade financeita do gals.

Por fim, no que tange 3s projecdes de inflagio para 2026, tarto a OCOE guanto o FMI indiczrm
uma trajetdria de desaceleragio, embora com nuances distintas. A QCDE prevé gua a inflagdo das
economias do G20 diminua de 3,4% em 2025 para 2,9% em 2026, impulsionada por politicas
monetarias mais flexiveis e pela queda nos pracos de energia @ alimentos. No entante, destaca gue
pressbes inflaciondrias podem persistir em alguns setores, come servigos, devido & rigidez nos custos,
o carrente exercicio em 3,2%, recuando parz 3,1% no decorrer de 2026, impulsionada per uma
combinagdo de politicas monetarias mais flexiveis, queda nos precos de energia ¢ alimentos e uma
desaceferacdo na demanda global. Essas projegdes indicam umea tendéncia de estabilizagdo nos precos,
embora com variagdes regionals e setorfals gue exigem monitoramento continug.

Econgria Mundial e toxa de cambio

Em linha com. 2 OCNE o Cipnde Monctarie Internacionsd (EM por intarmédio do relatoris
“Parspectivas Econdmicas Globais”, divulgado em outubro, indica uma expansdo do PIB mundial de
3,2% para 2025 13 para 2026, a OCDE projeta uma desaceieragdo para 2,9%, enquanto o ERA estima
um recun para 3,1%. Na leitura dessas instituigfes, a inflaciio em termos globals esta em trajetdria de
gueda, mas as politicas maonetérias menos restritivas a médio e [ongn prazos peErmanacemn
condicionadas as incerteras comerciais e acs chogues externos,

N BT, O FElNEEHE B0 i aponty pEra e relative sststiiiate econtrity 58 © Titin o
2026, dando destague 3 economia norte-americana, cuja resifidncia do mercada da trabatho e do
consumo das familias caracterizou um chamado “pouso suave” da economia domeéstica. De acorde
com a OCDE, a projecdu para os FUA aponta crescimento de 1,8% em 2025 e 1,5% em 2026, Em
paralelo, o FMI estima para o5 EUA crescimento de 2,0% em 2025 ¢ de 2,1% em 2026. Assim, dado o
ambiente de gueda de juros nos EUA, a tendéncia de expansdo da atividade permanece moderada,

Scbre a China, a perspectiva Tracada pelos refatdrios diaioga cam a caracteristica centrai de
crescimentos dispares entrg regides, o gue ajudda a explicar porque as previsfies globais nae estio mais
otimistas. A OCDE projeta para 2 China crescimento de 4,9% em 2025 e 4,4% em 2026, enguanto o
FMI projeta respectivos crescimentos de 4,8% e 4,2%. A crise no mercado imobiliarine a dependéncia
das exportacfes continuam a limitar 5 dingmica de crescimento.

Seguindn a tinica dos comportamentos dispares, as previsdies para @ Zona ao Eurp indicam
expansties bem inferiores s dos EUA, sendo projetadas peia OCDE expansdies do PIB de 1,2% para
2025 & de 1,0% para 2026, estimativas muito proximas s divuigadas pelo FMI. A Zona do Furo ndo
teye ¢ i3 referido “pouso suave” ohservado nos EUA, uma vez que a regido sentiu de maneira mais




severa as adversidades impostas pelz polftica monetaris contracicnista e pelas pressfes externas.
Agsim, a retomada do ridma de crescimento tende a ser mals lenta, respondendo d= farma gradual &
raduedg de jures recertemante iniciada.

Cutra econcmia gque segus com baixo ritmo de crescimente € o Japdo, que tem projecfies
modastas, Embors os relatdrins ndo detalhem valores exatos para todos os anos, 0 consenso aponta
crescimento de menos de 1% em 2028, proveniente de 12m patamar igualments baixo em 2025

Porsua vez, 3s eccnomias emergentes também agresentam perspectivas distintas. Mo caso do
Brasil, o FMI projeta crescimento de 2,3% em 2025, com recuperagao moderada projetada para Z,5%
e 2020, fa o GCDE projeta para o Brasii uresdimeriio de21% em 2025 e 1,6% erm 2078, Em corirasie,
a india segue na lideranca entre as grandes econamias emeargantes, com prajegdes que sugerem cerca
de 6,5% em 2025, ainda segunde relatérios recentes.

Dentre os riscos citados pele FMI como as principais ameacas ao cresciments projetado,
destacam-se as guestdes fiscais, gue mais preccupam as economias emergentes, Em sitbacdes em que
o esnaco fiscal € limitado, 5 adoco de politicas de incentivo ao crescimento torna-se mais dificil de ser
exetitada, auvneniamio a dependfncia dus insirumenios monetdrios. En siivagies de emergéniia,
cono as demandadas pels pandemia ou por severas crises climéticas, a incapacidade do poder plblico
de realizar 03 investimentos necessaring sem gue 2 relacdo divida/PIB atinja miveis insustentavels
constitut urnz barreira de dificil remogdo ao crescimento.

Cutra ponto diz respeito ao menor grau de certeza guanto 3 inflagSe nas economias
amergentes. Em outras palavras, nio ¢s5td garantida a continuidade da gueda dos juros de forma
wrhiorme, cornu e u cast do Brasi, onge as prewdes inflaciondries ero 2025 mantén o Gance Cenra)
tauteloso. Em maia 25 geculiaridades de cada pals, as previsdes de crescimento para as economias
emergentes estda em torno de 4,3% para 2025, cainda levemente para préwimo de 2,2% em 2026,
confarme estimativas da OCDE.

Além das questdes fiscais, o FMI também destaca o acirraments das crises pespoliticas ao
redor do mundo, o recrudescimento dos embaies comerciais — em especial na relagdo China-EUA —
e & voiniifidade dos mercadus Tuznceiros COMO a5 principsis ameacas a0 crescimenio giobal; essas
ameagzs, embors afetemn todos os paites, tendem a pesar mais sobre as economias em
desenvolvimente, dada 3 mensr margam de manobrs macrcecontmica,
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Erm meio a um cendrio internacional de inflagdo 2 juros em gueda, a expectativa era de que a
pressio sobre o cambio diminuisse em comparagio 2os Gtimos dois anos, quando um cenario extarno
adverso implicou evasio de divisas do pais, com investidores buscando opcdes mais seguras e mais
rantaveis,

De fato, conforme ilustrado no grafice acima, ¢ comportamenio da taxa de cdmbio em 2025
refletiv a combinagdo entre a politics monetaria restritiva e a delicada situaglo fiscal do pais. Ao longo
do ane, o Banco Ceniral manteve a taxa Selic em patamar stevade, buscandn conter pressdes
inflacionarias oue, embora am trajetéria de desaceleragdo, permaneciam acima da meta. O IPCA
acumulade erm 12 meses mantave-sa em torno de 5,2%, sinalizando gue, apesar do avanga no controfe

de nrecns, as expactativas de inflacio ainda ndo astavam plenamente ancaradas.

Essa conjuntura de juros elevados favoreceu temporariaments g entrada de capitais
estrangeiros, o que contribuiu para a valorizagho parcial do raal frente ao dalar no primeiro semestre,
especialmente 3 medida gue outras economias comegaram a raduzir suas taxas de Juros.

Entretants, & cenério fiscal exerceu influéncia determinante sobre o comportamento cambial,
imitando o potencial de apreciacio da moeda brasileira. O aurnentn das despesas obrigatérias e a
dificuldade em cumprir a3 metas de resultado prirmdrio reforgaram a parcencdo de risco por garte dos
investidores, pressionando os prémios de crédito soberano e ampliando a volatilidade no mercado de

cambio,

O déficit primério projetado em mais de 1% do PIB até o finat de 2025 e as ddvidas guanto a
capacidade do governo de avancar em medidas de contencdo de gastos e aumento ce receitas
tornaram o real mais vutneravel 2 movimentos de aversio ao risco, sobretudo em momentos de
instabilidade internzcional. Nesse contexts, mesmo a manutencis de furos elevados mostrou-se
insuficiente para sustertar uma tendéncia consistente de valorizacdo cambial,

vor fim, 3 ifmteracio entre politica maonataria, inflagdo e fragilidade fiscal definiu o padrao de
pscitacso cambial ao longo de 2025. Embora os juros elevados tenham atraido fluxes de capital e




limitado uma depreciazio mais intensa, o ambiente fiscal deteriorads impedia uma valorizagio mals
consistente do real. Assion, o cdmbio apresentou trajetdria de acomadacio no segundo sermeastre,
encerrando outubro grdximo de RS 5,40 par dolar, ands ter iniciadn o ano acima de RS 5,20. Essa
dindmica evidencia a equilitria Instavel entre as fatores internos e externos que influenciam o vaior
ta moeda brasileirs, refietindo a cambinsgio de uma politica monetdria firme, inflagda persistente e
vulnershilidade fiscal crescente.

Taxa de Jures, Inflacio e Politics Monelieia

Mo final de 2020 as proje¢des do mercade indicavam gue 2021 seria caracierizado por uria
relativa estabitidade da taxa Selic, com a Gltima pesquisa Focus publicada nagueie ano prevends uma
slavacio maxima da indicadar de 1 {um} panra pereentisal, saindo de sua minima bistdrica d= 25 e
Encerrando o corrents exercicio am 2%.

A cxpactativa era gue o COPDM promovesse maiores altas apenas em 2022, elevands a taxa
basica de juros da economiz brasileira para 4,5% em um processo de normalizacdo da taxa bdsica de
juros da pafs.

Mo entanto, a sceletacdo inflaciondria ocorrida ao longo de 2021, com todas as projecdes de
FEA indivandio o extrapolamento do ielo do mela eslabeiedida peio BAUEN 15,23%), impiicoy
mudanca de rumeo na condugdo da politica manetdria, tendo sido promovidas 07 (seta} aumentos
consecutivos da Selic durante o referide exercicio, elevanda os furos brasileiros para 5,25%.

A manutencdo de urn guadro de resilidncia inflacionéaria seguit imnpulsionando os jurns em
2022, Ao longa daguele ane, o COPOM efetivew 05 (cinco) novas altas da Taxa Selic, com os jurps
basicos do pais encerrando o axercicio em 13, 73%.

A partir desse cengrig, as projecles passaram 2 indicar ¢ itz oo ciclo de queda da Selic ao
longo de 2023 Apds manter a taxa em 13,75% ao sno por sete reunides consacutivas, o COPOM iniciou
em meviments de flexibilizacdo moneldria no segundo semestre, promevende trés cortes seguidos,
todos de 050 ponto percentual. O primeiro ceorreu em setembro e o dltimo em dezembro,
encerrando o ano com a Selic em 11,75% ao ano.

Para 2024, as previsdes seguiram indiczndo sucessivas guedas dos juros, situacio confirmada
an longa do primeirn semestre de ano, periodo em gque B3 (trés) novos cortes faram promaovidos pelo
COPOM, tadavia, ndo na mesma magnitude, corm o ritmo de queda desaceleranda a partir de junho.
Apas realizar 02 {dois) noves cortes na magnitude de 0,5 ponto percentusl coda cntre os meses de
fevereira & marco, o COPOM reduziu a queds da Selicpara 0,25 ponto pereemual aa rewnido de maio,
com a taxa slcangando o piso ancal de 10,50%,

Referida perda de ritmo passou a sinalizar 2 preocupagic do BACEM com # resiliéncia das
pressdes inflacionarias, uma ver que o Brasil, de forma andloga a0 verificado nos EUA, também
presenciava uma espécie de “pouse suave” da ecoromia, com os efeitos adversos da politica
monetdria contraclonista até entdo vigenie impactando menos do gue o esperado 2 atividade
econdmica, em especial 0 mercado de trabalho g 0 consumo das famitias.

A preccupacdo freou o cicle de queda da Selie, fazendo com gue a taxa fosse renovada em
10,50% nas duas reunides seguintes do COPOM e, ainds, experimentanda nova alia de 0,25 ponto
pereentual no encontro de setembro, & que elevou os juros basicos do pals para taxa de 10,75% ao




ann, Posteriormente, dois novas aumentos faram efetivados nos meses de novembro e dezembro, nas

respectivas magnitudes de 0,5 e 1 ponto percentual, slevando a taxa para 12,25% no encerramento
de 2024,

Em 2025, 3 politica monetaria brasiteira manteve-se em terreng restritivo, refletindo a
preccupacio do Banco Cemtral com o realinhamento das expectativas inflaciondrias e com o
dascompasso entre o ritme de atividade econdmica e o comportamente das precos. O aumeanto da
taxa Selic no final de 2024 teve continuidade nos primeirgs meses deste ano, diznte de uma inftacdo
maks persistente do aue o esperado, esnecialmente nas componentes de servicos & alimentacia fora
do domicilio. Além disso, o cendrio externg, marcado por incertezas quanto ao cronograma de cortes

e jurgs nos Estados Unidos e pela volatilidade dos pregos das commadities, também contribuiu para
a manutencao das pressées inflaciondrias domésticas,
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Grafico 3 — Evoluc3n da Taxa Selic (%)
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Ao fongo do ano a Selic passou por uma seguéncia de altas até atingir um patamsr de
contencio: partindo de 12,25% no fim de 2024, o COPOM elevou a taxa em 1 ponto percentual para
13,35% em janeiro. Em margo houve nova alta de 1 ponte percentuat para 14,25%, seguida por um
aumentn de 0,5 ponto percentual am 7 de maio, que lavou 3 Selic s 14,75%, e por um ditimo ajuste da
0,25 ponto percentual em 18 de junha, quande a taxs alcangou 15% — decisdo que marcol a sétima
elevario consecutiva e, depois disso, o Comitd agtou por mantar o jure nesse nivel nas reunides
subsequentes. Por fim, a dltima pesquisa Focus do Banco Central consolida a expectativa de mercado
de que a Selic encerrard o ano de 2025 em 15% ao ano.

Fara 20126, as projectes indicam um nove ciclo de queda da Selic, com um ajuste moderado
sendo previsto no decorrer do préximo exercicio. Segundo as Pesguisas Focus mais recentes, a Selic
facha 2026 em 12,25%, ou sefa, 2,75 pontos percentuais zbaixo do patamar atual. 1sso porque as
previsées de |PCA também indicam feve gueda da inflagie no préximo ano, com o indicador recuando
0,43 ponto percentual entre as taxas de encarramento previstas para 2025 (4,7%) e 2026 {4,27%). Em
outras palavras, observa-se que a previsio & de um IPCA novamente acima da meta em armbos o3 anos
(3% mo acumulade dos Gitimos 12 meses), ficando tevemmente acima do tetn em 2025 (4.5%), mas
recuanda para ur nivel intermedidrio entre o cenfro e o teto da meta a partir de 2025,
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Assim como arm 2024, 3 sitvacdo fiscal continuou a constituir am risco central pars a
ancoragem das expectativas inflaciondrias em 2025, A trajetdeia do endividaments, os elevados
ENCINEAS com jUrns £ 8 necessidade de rolagem da divids exigiram etevagos préming de risco,
mantendo Uma tensao soire o cendrio de pregos.

Simultaneamente, ¢ consumao das famiélizs € o mercado de trabatho mantiveram significativos
niveis de rasitidncia — sustentades vor programas socials, pelo pagamento de pracatorios 2 por uma
politica de remda que ajudou a manter a eccnomia doméstica aguecida. Todavia, esse imguiso
cortinua, mas 4 com sinais de desaceleragBo: a atividade do varejo & o cresciments do consume resi
estdn nerdende velocidade, & n mercade de frabalho embera ainda “agertadp”, i3 di indicins de
moderacdo.

Messe contexto, a inflagio brasileira registrou taxs anual acima cu muita préxima do teto ds
meta em 2025, mas também mostrando elementos de estabilizagdo. A politica monetdria intensificada
[cam a taxa Selic etevada) e 2 moderacdo esperada da demanda doméstica, além de uma aossivel
apreciacdo cambial @ menor pressdo internacional sobre commodities, sio o5 slemenios gue
sustantam 2 cupociatien de aue & inflacio poderd comegar ocamvorgly pare nivels mais balnos 2 Darkly

de 2024,

Me ana de 2025, aié setembro, o IFCA acumulas slta de 2,64%, enquanto o acumuiado nos
uitimos 12 meses encerrados em setembro atingiu 5,17%. Esses resuitados refletem a persisténcia de
pressfies inflaciondrias emn diversos setores, mesmo diante de politicas de comangdo implemantadas
ag longo do ano.,

Ao analisar os grupos de bens e servigos pesquisados pela IBGE, verifica-se que o5 maicres
impactos sobre a inflacdo acumulada ne anc wvieram de HahitacZo {6,92%) e Eduracdo (6,07%),
enguants grupos como Arligas do residéncia (0,42%), Comunicacdo [0,78%) e Transportes (1,99%)
apreseniaram variagdes mais moderadas. & alimentacio 2 bebidas, grupo de grande peso na cesta do
IPCA, acumulol um aumento de 2,67%, mostrando alguma contencdo nos pregos nesse periodo.




& inflac8o acumulada em 12 meses até setembro também aprasentou destague para Saldde e
Cuidados Pessoais (6,78%), HabitacHo (7,34%) e Bducacau {6,30%), evidenciando que esses segmentas
enntinuam sendo o princinais vetores de nressfa sobre gs pracos gerais,

Atividzde Econdmica £ Produte Enterno Bruto

Drante o5 trés anos gue antecederarmn a pandamia {2017 a 2019), o Produto Interno Bruto
{?4B) brasileiro crascel a taxas modicas, pouco superieres 2 1%, mantenda um ritme de recuperagdo
abaixo das necessidades do pals, hajz vista a significative retracdo ocorrida entre os anos de 2015 e
20116, periodo em que a economia doméstica encolhew -7,8%.

Em 2920, 0 advento da pandemiz & a consequente partalisagio de boa parte das atividades
econfimicas afastaram qualousr possibilidade de crescimento, Com efefto, a partir de marco daguele
ano, as Timidas expectativas de expansao da economia foram rapigarnente substituidas por uma nova
£ severa previs3o de quada, com o PIB perfazendo uma variacio negativa de -4,1% ao final do perinda.

H em 2021, a evolugio positiva do programa de imunizagBes, tanto em percentuat de
brasileiros vacinados como no gus se refere a efetiva reducio de dbitos e internactes, permitiv aos
governos subnacionais flaxibilizar a3 regeas de distanciamento sacial, tendo como conseandneis a5
retomada de diversas atividades econdmicas e um maior otimisma em relagio ao PIB. No decorrar do
ann, as estimativas chegaram a indicar uma expansdo superior a 5%; todavia, o inicio do ciclo de alta
da Selie dimiruiu o ritmo da recuperacdo projetada, com o PIB fachando 2021 com alta de 4,6%.

Na esteira do ciclo de atta da Selic & do respectivo aperto das condigbes monetdrias e de
inflacio, as previsdes iniclais para 2022 indicavam um timido crescimento econdmico, estimando-se
uma warizcie do PIB proxims a apenas 03%. No entantn, puxado pela indistria [1.6%) e.
principalmente, pelo setor de servigos {4,2%), gue jé responde por 68,5% do PIB brasileiro, a atividade
erohdmica surpreendeu em 2022, crescendo 2,9% e ficando em linha com a média do crescimente
global afaride ng ano.

Nio obstante, as primeiras projecdes para 2023 pratfcamente migrarem o pessimismo
iniciaimente estimado para 2022, A politica monetaria contracionista vigente 2 época parmenu as
s¥pectativas do mercade, qgue, no comegy do ana antarior, astimawa um crescimantg prdximo de
apenas 1% para 2023, No entanto, repetindo 2022, a atividade econdmica voltou a mostrar resiliéncia,
ronduzindo o PIB brasileiro a uma expansio de 2,5% no periodo.

Een 2024, 0 cendrio praticarente se repete. Embora a expectativa de queda dos juros estivesse
presente desde o comaca do ano, as projecbes iniciais de PIB para o correnta exercicio indicavam um
cresciments em torno de apenas 1,5%. Tedavia, puxado pelo consume das familias e pelo satisfatorio
desempenho do mercade de trabalho, 3 econamia deméstica mals Uma vez se mosirou resiliente,
surpreendendo &5 expectativas iniciais  encerrando 0 exercicia com um crescimento de 3,4%.
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la em 2025, a trajetcria do P18 brasifelro passa a dar sinais de desaceleragio rombinados a
algurnz regiligncia, resultande em um crescimento moderads no ano. O indice $BC-Br, considerads
COMG Uina prévia du #E oficial do pais, regisiron uma gueds de 050% em jUiho frene o junie, a
terceira retracic mensal cansecutiva, com destaqus para a inddstria (-1,1%) e agropecuaria {-0,8%)
Ma basze de 12 meses até julho, o indice acumutava um ganhio de cerca de 3,5%, No entarto, em agosto,
0 iBC-Br mostrou leve recuperacio, com lta de (,4% frente ao masma més do ano anterior, sugerindo
due o arrefecimento pode ter sido técnico ou transitazio.

Oeanto a5 expectativas de mercado, ¢ Relatdrio Focus na inicio do ano estimava para 2025 um
crescimerta do Fid pioxime 2 2%, Bor sia vaz, hi refacds iu diveivado no inidie te ouubro, g medizng
foi levemente revista para 2,17%, indicando pouca variabilidade nas previsies, além de confirmar o
modarade crescimanta ariginalmente previsto pars o periodo.

For firn, 110 que se refere 35 expectativas gara 2026, as projegdas mais recentes do mercado,
dispanibilizadas pelo felatdrio Focus, apontam gara uma expansic bastante modesta do PIB brasileiro
-— a mediana sitita-se em torno de 1,80%. Esse cenério sinaliza claramente que o mearcado espera que
U any seguitte J4 estejs sui Torte infiuéncia dos efefivs da puiitica monstdtia resticive vigenle, do
eievadeo nivel d2 juros e de uma conjunturs externa menos favordvel, Em outras palavras, agesar de a
Economia ainda evitar uma recesséo formal, a expectativa @ da desaceleragio em relagdo aos anos
mais recentes, acarrglando provavelments um ritmo de crescimento kaixo e insuficiente para
impisionar aceleragdss mais expressivas,

Mo ambito Internacipnal, os relatdrios da OCGE & do FMI reforgam esse quadro, com
proghosticos de cresomento mundial moderado e de riseo elevado — fatores que acabam a0z
pressionar ¢ desempenho brasileire. A OCDE 2stirna que o PIB real do Brasil crescers cerca de 1,6% em
2026, abaixodos 2,1% previstos para 2025, 18 o FMI, gue recantementa ajustou para cima sus projegdo
giobal de crescimento para 2025, revisou para baixe a estimativa hrasileira em 2026, pars cerca de
1,5%, em razdo, entre outros fatares, de tarifas comerciais mais elevadas e da fracilidade da dermanda
externa. £sse duplo reforgo de cenario — mercado interno limitado e ambiente externc adverso —
apanta para L_Jh'lna\nﬂ e baixo creseimento parz o Brasil em 2026, com margem estreita para suUrpgresas
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ERAFECTATIVAS DO MERCARD PINAMTUEIRD 2026 - BHARILE

Rendz Fixa

Breve Hishorics 2020-2024

As incertezas trazidas pela pandemia do povo coronavivus alteraram radicalmente o
comportamento previsto para 2020, com a busca per maior seguranga por parte dos investidores
astrangairns acasionando ums massive zaida loufda de recursos do pais. Além das jnnertazas
naturalmente advindas da pandemia, o agravamento da sitvagdo fiscal decorrente das politicas
emergencials de incentivo lancadas pelo governc também aumentou s percepsio d= risco dos
investidores, Por consegiinte, mesmo cam uma taxa Selic atingindo sua minima histdrica, 08
incicadares atrelados aos atives de maior prazo registraram grande volatilidade no periodo, com a
maioria dos indicadores iMA daixando de cumprir a meta atuarial ac final do exercicio.

& ans-de 2021, sor suE ver, fol misrcode pelc Inddis dat vednactes ne Beds, gus Boukeram
consign a expectativa de retemada de diversas atividades econdmicas, paralelamente 3 melhoriz das
condigBes sanitarias. No geral, 0 cendrio no comeaco do ano indicava boa perspectiva de recuperagio
do PIB, inflacio abaixo do centro da meta {3,5%) e uma taxa Selic chegando no maxime a 4,5% —
perspectivas estas gue apontavam para um 2021 mais tranquilo pars o segmenta de renda fixa, com
menor volatilidade e possivel cumprimeanto das matas atuariais.

Todavia, embora 0 programa de vacinacdes tenba de Tato avancado em nivel bam superior 3
média das sconomias em deservolvinento - surtindo resultadeos altaments positives e possibilitando
a flexibilizacin das medidas de distanciamento social -, 2 aceleracdo inflacipnara ocerrida no periodo
exigiu mudancas na conducio da politica monetaria, com a alta da taxa Selic superanda, com foiga, 2
maxima inicialmente projetada.

Em consequéncia disso, houve grande desvalorizacdo das carteiras indexadas aos titulos de
miaior prazo marcados @ mercado, tanto gos pré-fixados atreiados a indices de precas (NTH-B] como
dos pas-fixados (LFT) corrigidas pela Selic. Ainda no campe das incertezas, a situagio fiscal mais uma
vez aumentcl a aversio ao risco do investidor estrangeiro, cujas operagdes, mesmo tendo
apresentado melhera #m relagio a 2020, voltaram a registrar saids Houida de recurses do pais. Como
resultado dessa conjuntura, o ano de 2021 fai marcado por um fraco desempenhbo dos indicadores
INMA. Enguanto o5 subindices atrelados ags papeis de maior duration acumularam prejuizes, os titwlos
de prazos mais curtas encarraram o ano no azu), todavia,_parfazendn ganhos insuficientes para cobrir
as metas gtuariais.

14 em 2022, am mieio 3 continuidade do ciclo de alta ¢a Selic e de uma inflagio resifients, o
segmenta de renda fixa iniciou o ano sob suspeita, com o desempenho de todos 05 indicadares IMA
— sohretudo das carteiras atreladas 2 ativos de maior prazo — novamente demaonstrando dificuldade
bara o cumprimants de suas metas,

$ob um cendrio externg também pouco convidative & carregado de incertezas, os investidores
optaram por alocacdes de menor prazo e maior liguidez ao longo de 2022, razdo pela qual os
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indicadares associados aos atives de mencr duragdo registraram maiores ganhos treate as alkernativas
de prazes mais longos.

Somente a partir de 2gosto, més am que o COPOM promaovel a diima alta da Selic, 2 com
todos os agentes de mercado passando a prever queds des juros a partir de 2023, & gue as opgiies de
langa prazo despertarstm a preferéncia dos investidores, implicando setornos superiores ou muito
proxirnes aqueles percebides pelos ativas de menor prazo.

Por eonseguinte, o resultado dos indicagores IMA em 2023 foi significativamente melhor do
gue em 202%; todavia, apenas as subindices atralados aos titulos de curtissimo prazo ficaram acimaz da
meta atiarial, mais esnecificarnante as IMA-S [LFT remuneradas pelz Setic didrial & p IRF-MI (pré-
fixados com prazo ndo supericr 2 um ang).

1 em 2023, p segmento de renda fixa iniciot o ano de mansaira andloga ans meses gue
antecederam o encerramento de 20220 Em meio 45 incertezas advindas da trocs de gowverno -
sobretuds acerca da nova conducdo ds politica fiscal do pais — a3 investidores aurmentaram sua
percepcdo de risca frente 4s pioras nas projecbas de inflacdo € juros vigentes 2 época.

Totdsvia, d ineifiorg das condicdes macreecondmicas, Tanto dd ecoiormis durmdsing como uo
setor externo, altercu ¢ rume da rentabiiidade dos IMAs ao longo do primeiro semestre de 20232,
impulsionando & rentabilidade dos atives de maior graze. A perspectiva de gqueda da Selic e a crenca
no sucesso do nove arcabouco fiscal aumentaram o apetite do mercado por apeles de prazos mais
siprgadeos, somando-se a isso a tendéncia cada ver mais iminente de gueds dos juros nerte-
ameficanos.

Fo sepundo Seifeslie, Nouve mudgnca nas expecialivas, qUando a predtieddu pur aiivos de
Arazas mais curtos zumentau em funcdo do maior risco percehido pelos agentes ecanfimicos. Possiveis
mudangas de rota em termos de juros e inflacSo corroboraram tal instabilidade, contuda, sem impticar
urejuizo ao stingimento das metas atuarials, uma vez que todes os indicadores B4 superaram o5
refaranciais de mercada no periode,

De outra banda, mestmo sob o prisma da expectative de juros mais baivos, o seter de renda
fixa ndg CONSEEUIY revirier v pesaimismo du mercado ne decorrar de 3624, gue, pur wonid da siluagio
fiscal do pais, sempre manteve em alta sua percepcdo de risca. A confirmagio de sucessivas guedas
da Selic no primeira semestre ndo sansibilizou oz investidores a aumentarem o apatite por opgées de
prazos mais jongos, ficando subentendide gue tal avalizgde ¢ respectiva reprecificacdc dos atives ja
hawviarm side feitas no decurso de ano anterior,

A piara das expectativas inflaciondrias ao lengo de 2024 ameacou a continuidade do cicla de
yueds da iy, tendéncia essa corfirmada a partir do segundu semesite, gquando, apids sucessivas
manutengdes do indicador, um nove movimento de alta teve inicig em setembro. A titulo de exempla,
cia-se que o IMA-BS+, subindice que sinaliza a rentzbilidade das NTN-B acima de 5 {cincg) anos, variou
positivamente apenas em Od [guatro) oportunidades durante tds o exercicig.

Trajetdria ndc muite diferente foi registrada pelo subindice IRF-M12, atrelado aos tituios pré-
fixados de prazzos mais longos. Além de contabilizar prejuiza em G5 (cince) meses do ana. as variagies

pesithgs shtldas ne-perisds, com auzegle do mBsde julthe, sempre foram inforiores s dos préFatades




Bor autro lado, mesmo apresentande methorss rendimentos em relacdo as opgdes de maior
duration, os subindices vinculados aos ativos de menor prazo tambérn ndo empolgarsam em 2024,
apresentando ganhas acumulados invariavaimente infariores 3 metas atuariais. A excecdio ficou com

o IMA-S, indicador de curtfssimo prazo atrelade & variacBo didria da selic, cuja rentabilidade
praticamente se igualou A meta atuarial de refer@ncia no acumulade 6o ano.

Com afaite, o IMA-Geral, indicador gue reflete a rentabilidade dos titulos marcados 2 mercado
carno um todo, acumulou garho de 5,10% em 2024, ou sejz, menos da metads do total necessario
para o atingimento da meta atuarial [9,03%). Em termas mensals, o MA-Geral ficou negativo apenas
erm abril {-1,12%).
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Grafico 5 — Evelucio IMA Geral 2015-2034
Forze! &nbima,

A partir da evolugdo do {MA-Geral, o grafico acima resume o romportamenta do segmento s
renda fixa no periodo compreendido entre os anos de 2015 e 2024, permitindo a rdpids visualizacao
dos anos em que o desempenho médio do setor supercu as metas atuariais, representadas pela
variagdo anuak do IPCA acrescida de 6%.

AmSlise 2525 ¢ Parspectivas pars 2025

Mesmo em meio 3 retomada do ciclo de alta da Selic, o segmento de renda fixa vem
apresentando desempenho bastante satisfatdério em 2025. G ano iriciou sob expectativas de
estabilidade monetaria e melhora gradual da atividade, mas a combinagio entre deseguilibrio fiscal,
inflagio resistanie e aumento da percepcac de risco levol o Banco Central a elevar sucessivamente a
taxa bésica de juros, que atingiu 15% e se manteve nesse patamar a partir do terceirs trimestre, Esse
ambiente d= juros mais aktos e incerteza fiscal elevou a avers3o ao risco e reduziu o apetite por atguns
ativos de prazos mais longos, embora 3 sensibilidade maior desses papéls s expectativas de queda
futura de juros tenha proporcionado valorizagio relevante em certos segmentos do mercado,

Os tiulns pré-fixados apresentaram trajetéria de ganhos consistentes, mas com vartaces
mensais ainda marcadas pela volatilidade. O IRF-M encerrou setambro com valorizacdo acum ulada de
14, 37%, superando o desempenho de todos os demais subindices & rrantendo vantagem axprassiva
sobre o retorne atuarial de raferdncia (IPCA + 636). O resultado fai impulsionada principalmente pelos
papdis de longo prazo (IRF-M1+), que avangaram 16,22% no periodo e tiveram papel determinante
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para o desempenho agregado do [RF-M, alternando meses de ganhos exprassivas, coma abril {3,86%),
Coim peduenas correches, comg jutha (-0,25%).J4 o8 panéis d= curta praze (IRF-M1) avangaram 10,82%
nc perinds, contrinuindo de Torma complementar, favorecions por ajustes de precos no inicio do cicla
tle aperto e pels menor exposicdo as oscilsces ras taxas futuras,
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Grfico 7 = Rentabilidads acemulzda dos princinais Indicadares TRA £9%51
Fueilus AHAT A
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Entre os titelos indexadas & inflagie, ¢ comportamento foi igualmeanta positiva, com destatue
tambémn gara 0§ papdis de prazos mais longos, cuia sensibilidade as taxas futuras — e & tendéncia de
gueda do IPCA — favoreceu 2 performance no cenaric atuzal. O IMA-B acumulou alia de 9,43% atd
setembro, susientado princigalmente pelo desempenhoe do primeire semestre, guando  as
expectativas inflaciondrizs se mantiveram soh contrels relative, & subindice de prazo mais longo (IWVEA-
BS+} encerrou o perfodo com ganho acumulade de 10,12%, superando tevemente o retarno atuvarial
de referéncia, reflexo da valorizacdo dos juros rezis e ds demanda por protecio contia a inflacdo em
cenarios de incerteze flscal. J& o IMA-BS, strelado a prazos menares, somow 232% no a2no
sECmpanhnando, de forma mais contida, os mavimentos do marcado £ evidenciando a diferenca de
perfarmarnce entre curts e longo prazo, tipica em pericdos de expectativa de estabilidade ou gueda

fuiura das taxas.




Taxa Acymudac no Ano 36

Gréfice & ~ Rentabilidade acumulads dos indices atreladss # ativos de maior duracap (9%)
E%lbeiaﬁ;mrfrﬁq:Mmm die 2625 — ACA de cutuoka esdmzdo com base ra IFCA-15
O comportamento do IMA-S, indicador de curtissimo prazo vinculado a variagdo didria da Selic,

também foi positivo, encerrando setembro com rentabilidade acumulada de 10,54%, resultado
consistente com a elevacdo dos juras bdzicos e o conseayente aumentn da remuneragio dos papéis
pos-fixados. Tal desempenho reforga ¢ papel desse indice como alternativa segura de liquidez «
protecio em cendrio de politica monetaria restritiva, embora sem capturar ¢ efeito de valorizagio
mais acentuads que ocarred em titulas longes com maior duration.

Ainda que as cervas de juros tenham mantido acentuads volstiidade ac longo do ang, a renda
fixa comeo um todo mastrou resiliéncia, beneficiando-se do aumento das taxas nominais, da maior
procura por titulos pubfices e da sensibifidade positiva dos ativos de tongo prazo frente &s expectativas
dz queda futura de jures. Entretanto, a instabilidade fiscal, as incertezas guante ao cumprimento das
metas & o alongamento do cicko de aperto monetario impediram gue o otimisms abservado no inicig
de 2025 se consolidasse de forma mals ampla,

Era sintese, diferentements do observade em 2024, o mercado de renda fixa apresentou
recuperacio significativa em 2025, superando na maieriz dos subindices o reterno minimo exigido
petas metas atlariais. A valarizagdn dos ativos foi mais linear, com destaque para 0 bom desempenho
dos pré-fixados e, espacizlmente, dos papéis atrelados ao IPCA de prazos mais longes, cuja maior
sersibilidade 3s expectativas futuras de jurgs favorecens ganhos consistentes mesmo am rendrio de
glta da Sefic.

Far fim, o IMA-Geral, gue reflete o comportamento agregado dos titulos publices, acumulou
alta de 10,97% até setembra, superando tanto o CDI (3,99%) quanta ¢ indicador atuariat de referéncia
{8,279}, Em tarmos menzals, o indice registrou nove varisgdes positivas consecutivas, atingindoe sau




pico o alwil {1,65%) Ta trajetoria reforge gue, mesme diants de furos elevadss & da um aibiznie
fiscel desafiadur, v segmento de renda fiza manieve-se atrativo, com valornzacdo maid profundiads
em ztivis 4e longo prazo

. conenlidando 2025 woma um ano -de recomposicBs dos ganhos, apds
desempenhn fraco observado no exercicio anterior,
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Frafsr.a 9 - Roantabilidade acumubads das indices atraladts & ativas da mabor dumsan (Yt
f::érgqgrthzn[:m:ﬁetimbr: ce 2 IMCA de cubtupro esHmzdo com base oo BCA IS
Mo gque tange Az previsdes para 2026, &5 expectativas anontam para um pegueno
afrouxarnanto monetdrig, sendo estimada ieve redugdo da Selic, que deverd encerrar o préximo
exercicio em forno de 12,2%%. Referida queda dialnga com a projecdo de arrefecimento do iFCA, gue,
masmp permanzcendn aoima do centra ea meta, muito provavelmente itd recoar frante 2 2025 sendn
aravista uma inflagio proxima a 4,27% em 2025,

De ouira banda, as guestdes fiscais tamaém ndo apresentam grandes modificactes em relacio
32024 e 2025, mantendc-se como o pringipat prau de risco da economia brasiieira, A continuidade dos
daficits primarios segue sendo uma tendéncia pera 2026, @ despeito de o governo federal ter
estipulado meta de superavit primaric de 0,25% do PIB nara ¢ proxime anc.

Tom ataxa dejures recuznde, mas sinda permanecendo em patamar elevado; o iFCA, abamo
do teto da meta, mas em siteacdo distante da estabilidade almejada pele governc; e uma situacio
fiscat caracterizada por incerteras, a tendéncia € de urm cendrio gue priviiegie as opeies de curto prazo,
tendo em vista 0s mziores riscos implicitos nos Hitulos de prazos mais alongados. Tadavia, melhorias
ne guadrg macrgecondmico, em especial no que se refere 3 rzior ancoragem das expectativas
inflacionarias, pedem vir a incentivar a procurs por opcdes de lengo prazo marcadas a mercado,
repetindo a compartamsnto ahservade de forma majoritidnia no segundo semestre de 2025,




Azsimm, diante desse contexto, recomenda-se novamente uma moderada e prudente
diversificaciv do portfolio, sendo estabelecida relativa preferéngia por investimentos em ativos de
prazas mais curtos pele rmanos no grimeirg semestre do ano, com ¢ pecil dos investimentos variando
em conformidads com os rumos da Selic e da inflagcsa.

Por oportung, ressalta-se gue a sugerida diversificagda confere 2o investidor 2 protecdo
necaessaria contra eventuais contingéncias gue venham a interferiv na condugSe das politicas
monetaria, cambial e, especialmente, fiscal, Aldm disso, a diversificagioc permite aproveitar
oportunidades em diversos mercados, equilibrando o risco e o retorng de farma mais eficiente.

Benda Variavel

Breve Histdricg 2020-2024

Por sua vez, 2020 fol 0 ane emn gue as incertezas advindas da pandemia da Covid-19trovxeram
erande volatilidade ao segmentn. Devido ao tombo ocorrido em maren, guando o lbovesps fechou no
negativo erm -20,09%, o princpal indicador da bolsa brasilgira ficou ne vermelho até o encerrameanta
de outubre, com o resudfado somente sende revertido gracas ac bem desempenho ocorrido nos
Oltimes dois meses do ang, fechando 2020 com uma peguena alta de 2,92%.

Ja em 2021, a renda varidvel novamente agresentou volatilidade, com o indice thovespa
performzando no vermelho em sete dos doze meses do ane, encerrando O exercicio com um
significativo prejuizo acumulado de -11,88%. No geral, 0 comportamento do setor foi pautado por
oreocupaches acerca da sitvacdo fiscal do pais, da evolucdo ds pandemia, de alta dos juros e da
inflacdo, além de incertezas oriundas do cendrio poditico domsstico,

Repetindn os dois anos anteriores, 2022 tambem fol caracterizado pela volatilidade do
segmenta varidgvel, gue alterncu perdas e ganhes mensais a0 longo de todo g exercicio. Em meio a um
cendria de austeridade fiscal, com as acdes brasileiras pracificadas praximas do piso e um dalar
valorizado frente 3 moeds domsstica, o investider optou pela Bowvespa, especialmente nos papéis
vinculados 35 commodities. razio sels aual o ingresse liguido de capital externo fol percebido em

quase todos os meses do ano.

Por outro lade, a expectativa guanto aos juras norte-americenos e, principalmente, as
incertezas acerca da poltica fiscal a ser implementada pelo nove governo eleito trouxeram
instabilidade & holsa brasileira. Quanto 3 importincia das guestdes fiscais, registra-ce gue até o més
de qutubro, periodn da eleicdo presidencial, ¢ indice lhovespa registrou um retorns acumulado ne ano
de 10.68%, Todavia, ns meses de novembro e dazembrg foram marcados por sucessivos prajuizos, com

o indicador devalvendo parte dos ganhos e encerrando o exercicio com uma pequena variagao positiva
de 4,68%.
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Grafico 10 — Rentabilidade IBGYESPA (%) — 20172024
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ld em 2023, o comporiamenio da renda varigvel fol impactads direta e principaimente pela
expectativa acerca da conducdo dos juros narte-americanas, implicanda relativa velatilidade no setor
an lengo do ano. & titio de exermn plo, cita-se gue, em novembro — mas gue consalidou 3 expeciativa
acerca do inicio do ciclo de gueda dos fures nos EUA —, o Ibovesps registrou seu msior ganhs mensal
nos ditimos trés ancs, variande positivamente 16,04% e exercendo papel decisive na rentahilidade
acumtiada de 22,28% obtids no periodo.

———

De maneira oposta a 4023, o comporiements da Bovespa em 20448 foi afetade
majoeritariamente por questdes domésticas, sebretude pela conducio da politica fiscal. Em linha com
2 signitficativa e ¢ontinua desvalarizacio cambial ocorrida no perieds, ¢ indice [bevespa fechau ne
vermnelho em oite oportunidades no ane, acumulande um prejuize de -10,26%, um dos plores
desempenhos de 2024 dentrg as principaiz holsas mundiais.

Een sintase, a situacdn fiscal do pais prejudicou a ancaragern inflacionaria, exercendo pressao
UL © LA, JuE, gl sbd ve, gumenioo @ dificeidede de se redugie os juros do pads. NEo obstante,
uma Selic elevada inibe o Interesse par investimentos na bolsa, tornands mais atrativas as opgdes de
renda fixa, em especial aquelas atreladas a oferta de titulos plblices,

Somam-5e a isso fatores externos, como as inceriezas advindas das eleicdes norie-americanas,
o acirramento das tersdes geopoliticas e o moderado ritine de recuperacdo observade na economia
chinesza,

Anaiise 1515 p Perspectivas para 2026

Mo primeire trimestre de 2025, o [bovespa iniciow o ang com dm ganko moderade em janeiro
(+4,86%), mas [& sofreu correcias em fevereiro {-2,64%) antes de retornar a uma valerizagdo mais
expressiva em marcg (+5,08%), Esse arrangue reflete um amidente doméstico de axpectativa mista:
por um lado, a economiz khrasileira mostrava sinais de recomposicao apds a desaceleragdo de 2024,
por outss, o Baneo Central do Brasil elevou a taxa Selic para 15% ao ano em junhe, visando combater
ura inflagﬁq_ persistents, superior ap teto da mets estadelecida para ¢ perindo. Nio obstante, 3



politica fiscsl, embora com alguma consolidacio, ainda carregava incertezas, o gue resultau em uma
ahertura de ano marcada por volatilidage e seletividade entre os agentes.

Mo segundi frimestra & inicio do terceiro [aoriia junhol, o moviments permanecew, de ceria
forma, contide: abril ragistrou ganho de +3,69%, maio +1,45% & junho +1,33%, Esse padrio revelz que
o mercado comegou a reagir positivamnente 3 combinacdo de moderagdo da inflacio ~ embora aindz
elevada — e & expectativa de que o ciclo de aperto monetérin poderia estar se aproximando de um
piatd. De fato, o COPOM afinmou gque manteria a taxa em nivel restritivo por tempo prolangado, serm
indicar cortes imediatos. Quanto 3 politica fiscal, o cendrio era de déficit primario “contrelade”, mas
com avanco da divida poblica acima de 77% do PIB e fragilidades estruturais decorrentes do
crescimento de gastos obrigatarios. Em consequéncia, o lbovespa avancou, mas de forma moderada
— refletinde que o “zlivio” ja estava parciaimente precificado e gue condicfies domSsticas restritivas
ainda pesavam.

Mo zcumulado de julho a setemnbro, o indice apresentou comportamanto oscitante: em juiho
registrou uma queda (-4,17%), seguids por uma forte recuperacio em agosto (+5,28%) & continuidade
arm setembra (£3,40%1 Fase padrdo confirma ave ¢ mercade se movimentoy em torna de um tema
central: a methora do ambiente extarno e a expectativa por fluxos de capitais gue favarecem mercados
amergantes. Externamente, o Federal Reserve (Fed! dos Estados Unidos manteve urma postura de
possivel redugdo de jurgs, o que normalmente fortalece as bolsas de emergentes, via dédlar mais fraco
e mziar liguidez global. A entrada de recursos estrangeiros e 3 valorizacdo de ativos brasileiros
sensiveis ao risco contribuirarm pare o bom desempanbo de agosto € setembro. Eem paralels,
internamente, a inflacdo nos 12 meses até setermbro permanecey acima do teto da meta, mantendo
o vids restritiva. Assim, o indice terminou o periodo com acomulo positive (cerca de +21,57%
acurnulado para o hovespa até seternbro), refletinda que os fatores externos e ¢ vigs de melhara
doméstica conseguiram compensar, 20 menoes em parte, as limitagdes internas, avmentando o
atimismeo do mercado e revertendo, com ssbras, o prejuizo acumulade no ano antarior.

Em sintese, o desempenho do Ibovespa entre janeiro e setembro de 2025 evidencia a
coexisténcis de forcas domdsticas restritivas — alta taxa de oros, inflacio ainds acima da meta e
trajetéria fiscat pouco assertiva — com fatores externos favordveis, como o fluxo de capital para
armergantas @ expactativas de suavizacio monetdria global. O resultado € um ambiente de
recuperacdo seletiva: empresas com bhoas margens, baixo endividaments & exposicdo internacionat se
beneficiaram, enguanto as mais sensivels ac custo de capital & a0 ambiente domeéstico continuaram
sob pressdo. Para o restante de 2025, o indice permanecerd dependente da confirmagio de uma
inflexdo domestica — trajetoria clara de queda da Inflacdn, sinalizazdo de cortes futuros na Selic e
avancos concretas na cansolidagie fiscal — além da manutengdo do cendrio externo benigno. Se essas
pecas s& alinharem, o |bovespa poderd ganhar impulso adicional; caso contrario, permanecers

vuinerdvel a corregdes.
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Dande cantinuidade 3 andlise anterior e projetando o cendrio para 2026, cabe observarque o
gesempenho do Ibovespa dependerd fortemenie da interspcgdo entre as expectaiivas domesticas de
inflagdo, juros & politica fiscal — j& apontadas como tondicionantes para o restante de 2025 — & da
cantinuidarde de um amibiente edterna favordurel Denire g Brasil, s prujerOes Hiedis Feeenles sugersrn
gue a inflacke deverd desacelersr para cerca de 4,3% em 2026, ante estimatives de 4,7% em 2025,
Simultaneamente, & taxa basica de jures {Selic) anarece nas projegdes em trajetoria descendante,
encersandn 2026 em cerca de 17,255, sujeita @ condicdo de gue a inflagio realmente se acamaode.
Essa combinagdo — menor inflacdo e aueda graduai dos jurps - tende a favoracer 0 mercado de

a¢fes, pois reduz o custs de capital das empresas, aumenta a atratividade de athvos de risco e melhara
2= expoctztives deluoros futuros,

Quanto A potitica fiscal, o cendrio para 2026 exige atencdo especial: se, por um iado, se esgpera
gue o governos mantenha metas modestas de superdvit ou défict controlade, por oustro, ha sinais ce
e o endividanents bruto continuard elevade, o que pods limitar © espaco pars estimulas adicionals
ou cortes de impostos. Por exemplo, projectes da Secretaria do Tesours Macional indicam dus a divida
pablica bruts pode superar 2% do PIB em 2026, S5e o sjuste fiscal for insuficiente ou der lugar a
surpresas negativasicoms aumerita de gastos ou deteriorasin da arrecadagdny, sxe podiernd pressiongr
o cenaric macro e penalizar o |bovespa. Em contrapartida, um arcaboucs fiscal mais clarg, cam

sinalizacio de discipline ¢ melhoria de governanca, pade reforgar o etimisme e contribuir para
avsliagfes mais elevadas ng segmento de agdes,

ho Embito internacionad, os investidores devern monitorsr atentamente a trajetdria dos juros
nos paises avangados, especialmente mos EUA A tendénciz de reducde pradual dos Juros pelo Federal
Reserve favorece mercadas emergentes ap ampliar ¢ apetite por risco, reduzir o prémio de pals 2
aliviar a pressdo sapresas moedas loczais, Esse contexts externg permanece como potencial catalisador

-




para o lbovespa em 20268, especialmente se o dalar se mantiver relativamente estdvel ou fraco frente
ao real e s2 os fluxos de capitais continuarem a favorecer g Brasil, Por outro lado, uma reversfio — por
gxemplo. se 0 Fed elavar jurog mais do gue o esparado o se 3 Ching sofrer uma novs desaceleracin
— pads aumentar 3 volatilidade, enfraquecer os fluxos externas e trazer impacto adverse parz o indice
brasiteiro,

Levando togdos esses fatores em consideracdo, a previslio para o thovespa em 2026 € de novo
trescimento, podendo inclusive superar o desempeanho de 2024, desde que a inflagdo e os juros
domésticns evoluam conforme o cendrio benigno, a politica fiscal permanega astdvel e o ambiente

a acelerar, os jurgs se mantenham elevados por mais tempo ou o cengrio internacionzl se deteriore —
, o lbovespa corre o risco de subdesempenhar ou sofrer corregdes. Em suma, pode-se concluir gue
2025 apresenta boas oportunidades para o mercado acienario brasiletro, mas o sucesso dependerd da
converginga simeltinea dos fatores doméstico e internacional Ja destacados.




Para conciuir, sublinham-se as possivels relagfes acerca daz expectativas eoondmicas
associadas an comportamento efetive constatado durarie o ano de 2025, Fazer estas assimilagdes
ajidata ma campreansdo para, dagqui em diznte, tentar conseguir antecinar os movimanios econfdmicos
& auferir resultades mais ronsistertes na gestdn dos recursos cos recimes prégrios de previdéncia
social, FUMDO DE APOSEMNTADORIA E FEMSOES DOS SERVIDORES DF CORONEL RARROS
neste cast. As expectativas para o exercicio de 2026, atd o presente moments, sinalizam um caminho
que passa pelo cicio de quada aos jures e da nflagao em fermos globais, acampanhade de incartezss
advindas, sobretude, do comérdin internacional & de continuidade de conflitos geopaliticos.

Sobr o viés da econarmis domédstica, o princina! desafio segue sendo recuperar 3 confianca na
ancoragem inflaciondria, ndo sendo suficients aperas & manutencds de determinados niveis de
contracionisma monetarie, mas, sim, uma palitica suficientemente capaz de sinalizar a0 mercado o
compramisso do governo em equilibrar as contas poblicas, palo mencs no gue se refere 3 retomada de
superdvils primdrios.

Messe contexto, a calibragem da politica monetaria a ser conferda pelo Bacen precisara, mais
ume vez, estabelecer um adequado eguillbric entre controle inflaciongsio 2 incentive ao crescimento
sconfimica, com as prejecles mais recentes de [PCA & Selic — ambas recuando em relacio a 2025 —
ja servindn como Empostanta sinalizadar de offmismo nara o mercads em 2024,

Com um espaco fiscal cada ver maie redurido, 3 tendéncia de que agfes governamentais
consigam seguir mitigando os efeitas de tima politica monetaria contracionists torna-se cada vez menos
Drovayel, repisando-se que as previsGes de PIB paa .o .2ng .ous vem indicam .nova .desaceleracio
2condmica. Ainga soh o ponto de vista fiscel, & conchisBo & que © governo continua deixando de
transparecer ap mercadn come s dard o prometido equilibrio das contas piblicas, a2umentando as
incertezas quanto & real possibilidade de s= atingir superévit primario a partir do proximo exercicio,

Diante desse cenario, a preferéncia seque sendo por titulos de prazos mais curtos, pefo menos
ho primeirs semestre de 2025, paripdo em gue a rigidez da pelitica manetaria tende & ser menns
flexibilizada, Todavia, uma vez que a inflagie demonstre estar efetivamente sob controle, acompanhada
da prevista reducBo da Selic 2 de um cendiio externa menas vol&tlt & partir da ectabiiizacio das relaches
comerclais, 55 opcfes de prazo mais longo podem sovamente se tormar atrativas, repetinds o
dezempenho abserado em boa parte de 2025,

Em outras palaveas, o primelo semastre de 2026 poderd servir comeo um grande termémetro
no que diz respeito aos rumos da inflacdo no BrasH, o que, ao firm e ao cabo, desempenhard umn papsl
fundemental na condugsn da politice monetaria, em especial ra definicdo da Selic.

Todo esse contexto recuet prudéncia na escolha das melhores opcdes, recomendands-se uma
adequada = obrigatdriz diversificache do ponfdlio, cufas revisbes periddicas deverfo observar a
evolucdn das varidvels macknecondmicas agul ressaltadss. Messe sanbide, ganbam cada vez mais
importancia as atividades de assesscramenie técnico e profissional espadalizado junto & gestdo plhblica.




FLONTHOLE DE RISCOG.

0 FUMDO DE APOSENTADORIA E PENSCGES DOS SERYIDORES DE CORONEL RPARRDS
fara o controle dz risoos dos investimentos por meio do acompanhamento dos fsoos de mercado, de
liquider, crédito, descasamento e imagam, avaliande o retorno dos ativos & mata atuarizl. Essas
modalidades de risca & & forma de acompanhamento sdo essenciais para o bom desempenho deste
plangfamenta.

E relevante mencionar que, qualquer aplicacio financeira esta suieita aihcidénda de fatores de
risco gue pedern afetar de forma negativa o seu retorng, entre eles:

¥ Risco de Marcado — £ o rigto ingrenie a todas as modelidades de aplicacties finenceisas disponiveis no
mercadn financgirs; corresponds & Incerteza em relagio a0 resiEfado de zm investimente financeirg au de uma carteira de
investrmenta, em decorréncia de mudancas Futures nas condiciies de mermdo. E o risqo de variaghies, cscilaghes nas tavas &
precos de marcado, tais como taxa de juros, pregas de agdes & outres indices. E ligado 35 osdlecdes do mercada fnanceiro;

v Risgo de Créditn - também conhedde comn risca insttucional ou de contraparte, @ agueie am que hi a
pOSSE e R o pERr e st REE T SR REnreTio s mshitoiciy que emitio determinato tiuis, ny oatT 2 nag
condliches negociadas & contratades;

¥ Risoo de Liguidez - surge da dificsidade em se conssguir encontrar compraderes potencials de um
determinada ativa ma mastento & 1o oregs desejadn. Joorme quands um ativio esta cam Baixe volume de regddes & apesants

grandes diferencas entre o preco que o compradar estd disposto a padas (oferta de compra) 2 aqueie que o vendador gostaria
de vender (oferta de wenda), Quendo & necessirio vander algum ative num mercada iliguido, tende a ser dificl conseguir

realizar @ vends sam sacrificar o preco do ativo negodadn,

¥ Risco de Descasamernts - Para gue os retomios esperados ss concretizem € necessatic o
2comparhamento db desempenho SbS UNdss seiecionadcs, Bsse acompsnhamento & feifo atravdés da medigBo dos
rasultados, Utilizands virios indicadores de risoe que determinam o grau de divargéncia enire o reforno dos investimantes do
RPPE e g vanache da mets atuarial. 05 desvios detectados deverdo ser informades, 2 fim de sgrem avaliadas e corrigidos
pelos gestores;

v Risco de Imagem e Reputacda — Pode ser representads por todss og eventos interncs e externas
mmm capacidade de danificar 2 percepcic do RPPS perante colaboradores, sarvidores & o mercado coma um tedo, ASSim o
CORSELHD DE EDMINISTRM;.EG 0o FUNGC DE AFOSENTADDRIA E PEMSSES DOS SERVIDORES OE CORDMEL
BARROS ¢ 0 COMITE DE INVESTIMENTOS do RPPS observardn, durante o credendaments das gestoras,

imagem ao RPPS.
Az mesmas nds poderSo apresantar rerhum fato que as desabone.

Perfil de Investider da REPS

O perfit do investidor pode ser definido come uma categorizagan que cada RPRS recaba ao
aplicar seus recurses de acordo com o risco gue ele estd disposto a tomar com suas aplicaghes, Essa
categorizacao & uma exigéncia da Comissdo de Valores Mobilidrios {CVM) pare que as instituigbes
financeiras oferecam ag RPRS os investimeantos que methor se encaixem ao seu pearfil,

Os perfis de risco do investidor séo separados em 185 categorias, listadas abaixo.

v PERFIL CONSERWADOE - A busce por tivas opm menor isco &2 sebresss: & busta por fetomos, sendo
prisnordial a preservacaa de capital;

G PEASE MODERADD - Assuimeniscs Ui poucd MAIGEES B hUscs T vermannidads supefor & vkl do
mercado, Dd imporBnga 3 seguranca. Bar igse, hisce invastr de forma equilibrada ern diversas classes de afivos, coma
renda fixa, aghes e fundas multimercados; :

«  PERFIL ARROJADG - fAssume riscos mais altos, em busca da maior rertabilidade possivel. Entende que

a nsdlacio didria dos mercedas & suavizada no média & no longe prazoes, quando o mercado apresenta maior estabilidads, ©

0




arrojado k2rn um percentiat maior g2 cartsire em rerds variovel do gue os rmoderzdos. Prioriza 2 renisbilidade do
investimenta,
Desta maneira, considerande o posicionamento histdrico nos investimentns do RPEE e, também,
nonderarndo o posiclonamenta dos ceus gestares, recsaftamas que o FUKDD DE APQSENTADORIA
£ PEMSOES D0S SERVEDORES DE COROGNEL BARRDS possui o perfi de investidor Conservadar,

Fano de Contingéncia para situaches de crise no mercado Mnanceiro

£ Plano de Contingéncia estabalecids cantempla 2 abrangéncia exigida pela Resolecio CMM no
4.963/2021, em seu art. 42, inciso VIII, entendenda-se por “contingéncia”, no ambitc destz Politica de
Investimenkos, & excassiva exposicio a riscos ou potenciats perdas dos recursos,

Atende igualmente & Portaria MTP n® 14672022 (A% 102).

0 plane sdots uma matodologls estrutwrada que compreende Quas Tases complementares —
Frevengio e Acde Correfiva {ContingEncia) — abrangende ¢ Comité de Investimentos e o Consathn
Municipal de Previdéndia.

Entende-se por exposicio a risco toda sikuagas que possa direcionar a carteira de investimentos
do FLIMDG DE APOSENTADORIA F PENSIES DOS SERVIDORES DE COROMEL BARROS a0 ndo
cumprimento dos [imikes, requisitos e normas estabelecides para 05 BPPS. Fara minimizar impackos, &
fundamental que o Plano de Contingéncia estabaleca uma metodologia clara e estruturads, conforme
descrite abaixa:

Fases do Processs

Prevencac — Monikoramento e Avaliacie

Fase continua e preventiva, dedicads a vigilangia dos imites legais, parémetros de risco (VaR,
wplatilidade, liquidaz, dutation) g fdesempenhio tlas investimentos.
0 objetivc & identificar antecipadamente possiveis deseauitibrios, svitando oue evoluam para
contingdncias efetivas,

Contingéngia — Identificacio do Risco

Uma vez caracterizads uima situacdn de risco — como oescumprimento de limiss, exposicio
exressiva ou potencial perda de recursos -~ inide-se o processo formal de  contingéncls.
0 gestor responsavel deve registrar ¢ evento e acionar o fiuxo de comunicacio interna.

Centinoéncia ~ Comunicacio Interna

A ocorréncia € imediatarvente comunizada 2o Comié de Investimentos, que deve avaliar a
gravidade do  ewents e delberar  sochre a5 medidas corretivas cabivais.
Caso o risto envalva impacto relevante, o Consalho Municipal de Previdénela & convorado para ciéncia
e valirlacio das agdes,

Contingéncia - Acbes Retificadorss
implementacdce das medidas necessarizs Gara readequar & carielra, restabelecer o
enquadramenit normative e mitigar perdas,
Todas as aches dewvemn ser formalizadas emn aie, acompanhadas oe relatéric téonica e
posteriormente ﬁuivadas para conkrole e auditoriz,
do N
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Saquénca de oromesscs da metmdoinga do plana 48 aantagineia

Ecce fluxggrama ilustra o ciclo completo de resposta a8 eventos de risco, iniciando com a
nrevencao conkinua e eveluinds, se necessarie, avangando para o processo de contingéncia formal.
Esse prooesso assegura a rastreabilidade das decisfes e a conformidade com os principios de
governanca, transparéneia e prudéncia gue regem o5 Regimes Préprios de PrevidEncia Sacial (RPPS).

O Furdo de Previdéncia do MUMICIPIO DE COROMEL BARROS poderd adatar os
procedimentas descritos neste Plang, visando readequar a carteira de investimentos a legislagao vigente
g as normas desta Polfiica, observando sempre os principios de seguranga, rentabilidads, liguidez e
transparéncia.

A seguir, exemplificam-se algumas situaches de risco que podem ensajar a execusdo do plano
2 suas respectivas agles:

Pescomprimeanto dos fmifes o reguisifos da legisfarde vigenis ou &2 Politics de
Invastimenios:

Exemplo:

Aplicacio superior acs PEFCERtUAIs maximos previstos em algum segmento ou ativo (ex.: mais
de 20% do patrirmdnio am um mesmo fundoe de investimenta),

Aco de Contingdncia:

S=rd efetvada a reqularizacio imediatamente apds a identificagdn do descumprimento,
FASTIGEE v mET B ae GE TECUTAET S TEERGUETIEWEntS- 2t pasicies, choevaRGs-oF Hens TAspekny

Legais®, “Estratégias de Investimentos” e "Vedacbes” desta Palitica.
O objetivo & evilar perdas de rentabilidade ou exposigdo desnecessaria & qualkquer tipo de risco.
Exposicio Excessive a Risces de Mercada, (rédito ou Liguiden
Examplo:
v dumente abrunto dac favas da dume oo,
d= carteira;

¥ Degradacio de rating de emissores de crédito privado;
v Dificuldade de resgate em fundos de baba hguidez.

et ls miads einnificotiva no valor doc fholas mlihlicac,
i afls SICATICSENA Do VRO o TTN0S pnnieat

sy

Acfo de Contingéncia;




£15 respr seee s e gesiau gus 1ecuis0s 9o RPPS deverdo convocar rewnian tune u Comniie di
Investimentos para analise detalhadz da carteira e definicBo dos ajustes necessarins, pooends incluir:

v Redugao da exposicdo em abives afetadaos;
¥ Rebalanceamento enire segmentos;
+  Migraglo parcial para ativos de maior liguidez e menar risco..

Efftranassager dns Limifles de Risce YaR e/ou Volatifidads - acgite da Hisoah
Exemnlo:

O refatdrio de visoo mensal ou trimestral indicar Yak acima do limite de 4% para renda fixa ou
0% para renda varidvel, conforme pardmetro de acelle de risco definido pela Politice.

&cao de Contingéncia:

0 Gestor de Recursos do RPPS deverd convorar o Comité de Investimentes e ate 10 dias (keis

H - ] e r--n:-:-u—- moobn il
da divifgachs de relabirie, pars detthersr sobre 22 madidze cometivas necessiving oo restaboledments

dos fimites de risco,
Ae dalibaraches gevern ser formalizadas em ata & monitoradas até & comnleta normatizacio.
Lontingénoias Mo Previsiss

Exemplo:

Eventos extraordingrios, como Crises sistémicas, alteracbes bruscas ng polifics monetaria,
mudancas legals com impacio imediato scbre limites de invastiments, o situacBes axcepcionais da
mercado,

AcBe de Continaéncia:

Fssas sifuaches deverdo ser tratadas conjuntamente pelos gestores e drgdos colegiados,
Imediante deliberacio extracrdingria,

U abieddun. A oaaenerin Aacicfoo foramoctiocse oossadantes ceoacidaesedda o Fredbrad e, Ao sicen, o o
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cistentabilidace atuariat do RPPS.

As cantingéncias refletem fatos potencials capazes de afetar o patriménis do RPPS e dependem
da ocorméncia de diversos fatores intemos & extemos.

O mpdety de plano adotado contempla & possibilidade de resposte a essas situagles com base
na coniuntura atual e na andlise histdrice do comportaments da carteirs.

Situacoes imprevistas ol nao contempladas deverdo ser tratadas em conjunto pelos gestores,
nbservando os grincipios da predéncia, governancz, transparéncia e responsabilidade na oestao
previdenciaria.




Bas Diretrizes

Qs cerarios de investimente foram tracados a partir das perspectivas para © guadro nacional e
internacional, da anélise do panurama politico & da visdo para a conducdo da politica econdmica e do
comportamento das princinais variaveis econdimicas,

Mo modela de gestda o respeclivo Reagime Prdorio de PrevidEncia Social deverd nromover haas
praticas de mercado. Isso inclui efevadas padriies éticos na conducdo das operacles relativas &s
aplicacBes dos seus recursos, bem come, sficiéncia nos procedimentos técnicos, aperacionsis & de
controle das aplicacbas.

Para atender estritamente & legislaggo, alguns procedimentos pracisardo ser instituidos nos
tEs0s omissas e mantidos permanentements. Dessa forme, o Comitd de Investimantos ou o drgfo
competente, com auxilic dos servigos especializados, devera observar a OBRIGACAC DE ELABORAR
diversas modalidades de operacdss realizadas nas aplicagfies dos recursos do RPPS e a aderéneiz a
pofitica anual de investimentos e suas revisdes e submetendo-os &5 instandias superiores de deliberagio
e contyole. Com isso, busca assequrar-se do desempenho positivo de quaiquer entidade gue mantiver
relagdc de prestagdo de servigos 2 ou consultoria a0 RPPS nas aperagies de aplicacdo dos recursos do
RPPS.

Samora, o madels de aectiin nrnris, anteds da realizacis de aoalnuar angracin. o RARS davera
realizar o prévio cadastramento das instituictes escolhidas para receher as anlicactes, conforme art.

105 da Portaria MTP nt 1.467, de 02 de junho de 2022, Mais adiante, ha um tdpico sobre o
credzanciamento.

G FUNDC DE APOSEMNTADORIA E PEMNSSES DOS SERVIDORES DE COROMEL BARRCS
deverd manter o Comité de Investimentos des seus respectivos recursos, como 6rgdo participativo no
processo decisorio quanto a execucso da Politica de Investimentos, cujas decistes serdo registradas am
ata. O Comitd de Investimentos precisa ter se originads de ato normative que previeja a sua estnifurs,
composicio & funcionamento, respeitada a exigéncia de que seus membros manterham vinculo com o
RPPS, na forma definida ma Portaria MTP n® 1.467, de 02 de junho de 2022, O Comité de Investimentos
devera adequar-se as obrigatotiedades da Portaria n® 9,907, de 14 de abril de 2020, em relacio ao Ark.
£0-B, da Lei n® 9.717, de 1098

Competéncia dos Orgics envolvidos na Gestio dos recurses do RPPS

Os drgdas envolvidos na gestdo sfo: CONSELHC DE ADMIMISTRACAD DO FUNDO DE
APOSENTADORIA E PEMSDES DOS SERVIRURES DE CORONEL BARROS o o COMITE DE
IMYVESTIMENTOS. Em relacio a elaboragio e implementagan da Politice de Investimentos {FT}, cada
Orglo pessui competncias especificas previstas na Lei Local do respectivo RPPS. No entanto,
considerando as boas praticas de governanca, destacam-se as seguintes atribuigdes para cada um:

iy Foarr e o

SERVIDORES DE CORONEL BARROS

CONSEL RO DF ADMIMISTEAZED DO AunDD DE APDSENTADORIA £ PENGOES HOS

¥ Aprovar a Polidca de Tnvestimentos com base na legistacio vigente,;
¥ Anzlisar a atual carteira do RPPS conforme proposta atual da Politica de Investimentas;
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Aprovar os limites: "minimes, alvos e superiores” por segments (Rends Fixa, Renda Variavel
g Tmorved);

Acompanhar, mensalmente, o enguadramento do RPPS 25 legislagbes vigentes;

Apreciar pericdicaments, o resultade dz carteirs de investimentos do RPES;

Aprovar as eventuals realocacies de recurses da caiteirs sugeridas pelo comitd;

Crevardo ser elaborados relatdrios, no minima, semestralmente [ Art 122 T Portaria MTP n9
1.467/2022), nue conkemplerm: as concustGes dos exames efetuados, inclusive sobre &
aderéncia da gestiio dog recursos do RPPS 35 normas em vigoer & 3 Politica de Tnvestimentas,

RN NRY

COMETE PE INVESTIMENTOS

v Estabelecer as direlrizes gerais o3 Politica de Investimentos de gestdc financeira dos
recursos do regime pravidencidrio, submetendc-as a0 devido H1oa0 para aprovacis,

+ Analisar & adog2e de melhores estratéging para as aplicagbes dos recursos, wisando o
cumpriments da meta stuarial;

¥ Apreciar pericdicamenta b cenario Econdmica-Financeirn de curko, medic & longo prazn;

v Observar e aplicar o5 limites de aloragbes de acardo com a legistacio vigents;

+ Deliberar, apds as devioas analises, sobre a rengvagan do credenciamento das instituicies
financeiras, © sugesir, se necessarin, o credenciamants de novas instituicdes financeiras,

v Analisar taxas de juros, adminiskracio e de performance das aplicagtes existanies e 35 que
vigrem 2 ser realizadas;

v Farnecar subsidios ans Iﬁrg'éos superiores, 52 necessario, regomandando evantual altaracio
gfou realocacao que julgar procedents referente & carteira de investimentos do RPPS,

¥ Elabarar, no minimo, Bimestraimeante (& 138 Portaria MTP n? 1467/ 2023), relalgrios
detalhados saobre & rentabiiidade, os riscos das diversas modalidages de operagbes realizadas
nas aplicardas dos recurzos do regime e a aderéneiz & Politica de Investimentos, que deverdo
ser submetidos pare avaliacho e adoglao de providéncias pelns drgdos responsdwveis,
conforme atribuices estabelecidas na forme do §27 do art. 84 da Porfaria MTRP 1407/2022,

v Mo infcle de cadas exevcicia, deverd apresentar aps conselhps o relaitric de
scompanbamenta da execucdo da Politica de Investimentos relative ap ano ankerior,
conforeme Art 101, § 32 de Portaria MTP 0T 1 467/2022.

Qirietivo de Alocacio

& objetive da alocacdo dos recurses do RPPS & garantir a sustentshilioaoe atvarial ¢ financeira
do Regime Proprio oe Frevidéncia Social, mediarte uma distribuicao equitibrada dos invastirnantos anire
o5 diverses segmentos sutorizados pela legislacio vigente.

A dafinicio da alncacio tem coma bhase o perfil de risca de RPPS, o estude de Asset Liahility
Management (ALN - se houwver] & 2 meta atuariad vigente - buscande conciliar a rentzhilivade asparada,
¢ TisCo 3S5UmMido e a liguidez necessaria para © cumpriments das obrigagdes previdancisrias.

E impartante ressaltar que, independentemante da estratégia de alocacio adotada, o mercadn
finznreiro g2ta sujeitn & perindos de volatilidade que podem Impactar parte da cartaira, Assim, o RPPS
deve manter um horizonte de investimentc de longo praze, respeitando sua pokitics definida @ realizando
ajustes de Tarma planejada.

Mos momentos de valorizacdo, o RPPS poderz realizar vealocagfies (vendas) pars consclidar
ganhos; em periedos de desvelorizacio, poderd realizar novos apories {Compras), SEmMpre com o
objetive da reba_iar}ceqr\a carksira de investimantns,

. i,
HE

[

£

e i




Trés virudes assenciais devem crentar a conduta do imvestidor institucianal previdencidno:
discipiing, paciéncia 2 diversificacia.

Das Slocachas dos Recursos
Dos Segmentos
Segmento de Renda Fixa
Banchmark. IPCA + 5,68% 2.2., equivalente & meta atuarisl.

Ativos Elegiveis: Serdn considerados elegiveis os titulos e vatures mobilidrios permitidos pela
lzgislacie vigente, observando-se ¢s iimites & cateaorias definidos na Resclugan CMN n® 4.963/2021 =
nesta Politica de Investimentos. Incluem-se titulos plblicos federais, operecdes compromissadas, cotas
de fundos de investimerto e demais instrumentos de renda fixa autorizados.

Mas opersgoes com fitules piblicas no mercado secundario, o RPPS deverd acompanhar os
precos € taxas praticados, comparando-0s ans pardmetros de referéncia da ANBIMA e do Tesours
Macional, sssagurando transparéndia e aderéncia s condighes de mercadsn.

Ssgmenfo de Renda Vatisvef
Benchmark. Ihovespa e IRCA + 5,68% a.a., equivalents 3 meta atuarial,

Ativos Elagiveis: Serdo considarados elegiveis os ativos e fundos enquadrados na segmento de
renda vardvel, nos termps da legislacao vigente, especialments conforme a Resolugéo CMN @
4.963/2021, Devera ser ahsarvado o limite maxime lzgal de 30% do tedm! dos recursos aplicados
fsooento SeF BMmpiods Tom Fiv GEstis), respEitanco o 85 restrichEs de COnRCERNaCas TIOT SSSDT &
divarsificacio de fundos.

$80 admitides fundos de indice {(ETFs), fundos do aghes, fundos multimercados e fundos
estruturados classificados como de renda variavel, desde que devidamente credengados e dentro dos
critérios de risco e govermanca do RPPS.

Segmienio de Investimeanta na Exterfor
As anlicaches daos recursos do RPPS subordinam-se ag limite d2 até 10%.

Ativos Elegiveis: Sao considerados elegiveis os fundos de investimento classificados como
*Renda Fixa — Divida Externa”, os fundas constituidas sob a forma de condominic aberta com o sufizo
“nvestimento no Exteriar” e as cotas de fundos da classe “AcBes — BDR Mivel 17

A5 aplicactes devero observar rigorosamente os limites e categonias previstas na Resalugao
CMMN n® 4.963/2021 e nesta Politica. A exposicdo ao exteriar deverd ocorrer exclusivamente por meaio
de veicuios canstituidos no Brasil, devidamente reaistrados e fiscalizados pala CVM,

Das Limites Gerais

O percentual méxime dos recursos do RPPS por fundo de investimentos ndo poders ultrapassar

20% do patrimdnio llouido (PL) do RPFS, com excecBo dos Art. 72, inciso I, alineas “a” e "b” que podardo
recehar 2té 100% do PL do RPPS,

Para os incisos: 1 - zlinea "c™ e I do Artigoe 79, inciso I do art. 8%, art. 99, art. 10% 2 art. 119
as zplicacies em percentual méxima por PL da furdo de investimento ndo podera ultrapassar 13%. Na
art, 79, inciso V¥ esse percentual ndo pode ulbapassar 5% do patrimbnio do fundo de investimento.
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Ba Avaliacio de Dezempenho das Anlicactss

As aplicactes serac avalisdas por mefo da elaboracao de relatdrios mensais, sendo
acompanhadas pelo gestar diarisments. Mensalments, elaborar-se-d ¢ relabtdrio de avaliagho de
dezempenho. adotando madidas cabiveis no caso de constatacio de desempenho insatisfatorio,
sequnds os objetivos e estratéoias da gestio e exposiclo 3 riscos acentuados diante de cendrios de
conijuntura advarsa.,

Os relabdrios de desempenho compreenderdo a comparacés com Os principals indices de
mercaca, sendo eles: pera a renda fixa, 05 Indices IMA ou CDT & para & renda varidvel, o Thovespa. A
wolatliidade da carteire serd controlada perisdicamente. Pars o monitaramente do risoo de mercads,
stifizar-se-5 o céleutlo do Vadve st Rk (VAR), com um grau de confianga de 5%, que sintetiza a maior
pErca Esperada Ga CArTeirs em congigdes normais oe marcado.

0 RISCO DE CREDITO serd controlade por mein da diversificacdo da carteirs, da observacio
dos Bmites de crédito para as emissBes privadas, pela consideracio de claszificacio de risco das
smissdes ou dos emissores realizadas por s0éncias dassificadaras de risco e pele monkeramanis da
exposican a0 riscg, em conformidads cam o cumprimento didrio da Politica de Investimentas, O RISCO
DE LIQUIDEZ ndo & preponderante no curto prazo, morém avaliar-se-4 a concentracas dos investimentos
£ 2 linyider dos abivas financeirs de acordn com as ohrigacfies futiras

Bas Biscos de Mercado e Crédika

A gecto des riscos do FUMDG DE APGSENTADORIA F PEMNSOES DOS SERVIDGRES OF
CORDMEL BARRDS ter como objetive assegurar gue g5 aplicacdes dos recursos previdencidrios
sejam conduzidss de forma prudents, preservando o equilibric entre sequranca, rentabilidads, sotvéncia
& liguidez, conforme dipoato ne Resclugdo CMN n® 4.963/2021, o At 15, §10, &ng Morsario MTD o2

1,467/ 2032, espacialmente nos Arts, A0 3 94,

2 controde dos fiscos & parte integrante oo processo de agesifio e acompanhamento dos
investimentos, senac ulilizado pars subsidiar decises estratégicss e garantir o cumorimento das metas
e limites desta Politica de Investimantas,

Risto cde Marcado

 risco de mercado consiste na possibifidade de perdas decorrentes da oscilagio adversa dos
precos e kaxas de jures que impactam o valor dos ativos da carfeira.

Fara monitorar 2 contratar esse Hsco, © RPPS adotars o Value-st-Risk (vaR) como principal
matrica, vtilizando os sequintes pardmetros téenicos:

v Models: Nao paramétrico (Histarico);

¢ Intervalo de Confianca: 95%;

¥+ Horizonte de Tempm: 21 dias Oteis;

¥ Periodicidade de Caleulo: Mensal (ou inferior, caso o Comitd de Inwestimentos juigue
NECesSariod.

s lirmites de VaR definidos por segmenta de aplicacin 530 os seguintes:

< BRenda Fica: até 4,00%;
v Renda Variavel: até 20,00%.




Sempre que o Vak apurado ulrapassar o limite estabelecido, sers acionadoe o Plano de
Contingéncia, com convocacao do Comité de Investimentos para andlise e definigie das medidas
eqrretivas, conforme matodologia descrita no respective capitulo desta Politica.

Além do VaR, poderao ser utilizados indicadores complementares, como volstilidads histdrica,
duration & autros, para simular diferentes cendrios de mercado e avallar a sensibiidade da carteira &
choques de taxa, cdmbio e inflagin.

Riseo ge Orddito

0 risco de cradite & definido como a possibilidade de inadimplemenio total ou parcial das

B . T e W T T ———

Para controle desse risco, o RPPS adotara os seguintes critérios:

¥ [ investimento somente serd realizado em ativos que apresentem qealidzde minfme de
crédite compativel com a iegislagio vigente, conforme previsto nz Resolucio CMM no
4.863/2021;

¥ A aceitacio do ativo estara condicionada 4 existéncia de classificacao de risco {raling)
emitida por empresa recorhecida pela CYM ou pelo Banco Central;

v Quands ndo howver rating formal, devera ser apresentada  andlise técnica
fundamentada, elahorada pela gestera, consultoria de investimentos ou instituicn
credanciada, rontenda parfmetros equivalentes de solvBncia e risog;

+ O RPPS ghservara Emibes de concentracic por emissor ¢ diversificacao por tipo da ath,
de forma a evitar concentragio excessiva 2im emissorss e LM mesmo grupe econdmico;

¥  Serfo perodicamente avaliados os refatdrios de rafing, variacbes de classificagso e
eventos de credito que possam afetar a sequranca das aplicagBes.

Em caso de rebaixamento relevante de rating ou de constatacio de deterioragie
financeira do emisser, o Comitd de Investimentos devera ser imediatemente comunicado para
defiberacdo sobre readegquagBe ou desinvestimento, ohservarde os princpios do Plano de
Contingéncia.

O monitoraments continue dos riscos de mercado e de crédito sera conduzido de forma
coordenada entre a Unidade Gestora, & Consultoria de Investimentos (se houver) e o Comitd de
Investimentos, garantindo que a expasicdo da carteira permanega compativel com o perfi! de risro do
RFPS e com as diretrizes desta Politica de Investimentos.

Ecsas praticas visam consolidar um modelo de gesiSo stiva, prudente £ transparents, em
consondngia com as melhores prticas de governanga & controle dos regimes proprios dz previdéncia
social,

B0 Credenciamento
0 FUKDD DE APOSENTADORIA £ PENSOES DOS SERVIDORES DE CORONEL BARRDS

. - - - -
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de instituicdes financeiras, conforme previsto na Portaria MPS n® 308/2015, na Portaria MTP n?
1.467/2022 {arts, 103 a 106) & na Resolugio CMN n 4.563/2021.
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0 credenciaments  tem  por finglidads  hebilitar  instituiches  financelras, gestoras e
administradaras de fundos de investimento 3 receber aplicacdes dos recurscs do RPPS, mediante anglise
t&cnica e documental formalizads nos seguintes instrumentos:

v Termio de Andfise de Credenciaments, qus registra & verificacde dos requisiios legais e
técmicos,;

¥ Tenno de Declaracdo de Credenciaments, que formaliza & dedizdo de credenciamento pela
autorinane competents,

Cijetive e Principios

O pracassn de credenciamenta visa promover uniformidade, ransparéncia e racionslizacio na
analize & setecdo das instituichas gus atuarae com o RPPS, assegurando:

+ A observanda dos principics de seguranca, rentatilidads, sohvBnda e liquides;
+ A reducdo da bumocracia e de documenios e papel, priorizandn a digitalizacho e o
sroubvaments eletrinico:
v A analise com base em padrdes minimos de informacdo e dilioéncia definidos pela legislacan
& pretus Uiyaus ui LUl Ui,
Essas praticas tém como finalidade garanty & idoneldade, solidez & compebéncia Benics das
instituicdes credenciadas, stém de mitigar riscos operacionais, reputacionals e de compianos

Base Legal
O oradanciomants & o acompanhamants das - hstiuicSes estds previstos:

v Mo oart. 19 e Art. 15 da Resolugin O 6@ 4,963/2051;

v Mos arts. 103 3 106 da Portaria MTP n° 1.467/2022;

¢ MWa Portaria MPS n® 3002015, que instituiu os modelos de Termo de Analise e Termo de
Declaracho,

Parametros Minimas de Credenciamenio

Een conformidade com a Poraria MTP n0 1467/ 2022, deverdg ser observadas, no mirmo, os
seguintes pardmetros pare analise & aprovacdo de credenciaments;

« Atos de regisiec qu autorizacio pars funcichamento, expadidos pelo Banco Cantral &fou
Comisse de Valores Mobilidrios (CYM} ou orgdo competents;

+ Cartidfes que o RPPS julgar pertinente;

+ A InstituicEs deverd ser filisda 8 ANBIMA — Aseociacin Brasileire des Entidades dos Mercados
Finarceiros e de Capitais ou ser aderente ao C0digo de Regulacio e Melhores Praticas para
Fumdes de Investimentos, Mo czso de conolormerade ou grupo fnanceire (considerando
qualguer sociedade  controlada, controladora osu sob controle comum?l, conforme
determinaco no artioo 5° do Cddigo de Regulagdo e Maihores Praficas ANBIMA para o3
Fundes de Investimentas, a filiscao efou aoesao de uma entidade aproveita as demais;

« Questionario Padrae Due Diligence ANBIMA Secdo 1 2 3 & seus anexas,
¥' Relatdrios de Ratinge oo Jualgaos g astdn e ambents de Controig;
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Risco Reputaciona);

Padriio Etico de Conduta;

Histdrico e experiéncia de atuacio;

Valume e recursos sob administracao/gestao,

Avaliacio da rentabilidade dos fundos sob sua administragiio/gestio;
Penalidades: Pasguisa CVM, BACEN e marrada.

R

Procedimentos e Rasponsabilidades

O provesse de credenciamenta deverd cbhservar as seguintes etapas:

i Andlise Técpice e Docurmental: conduzida peles gestores do RPPS, com ragistro no
Termeo de Analise de Credenciamento;

2. Delberacio o Aprovaco: realizada pelo Comitd de Investimentos, com posterior
formalizacBo no Termo de Declaragio de Credenciameanto;

3. Registro e Arguivamento: o5 documentos e decisbes deverdo ser arguivados
digitmimonts, cemipenes ¢-d2osmé de erasangiaments oo RAPE;

4, Acompanhamente g Reavaliaco: o credenciamento deverd ser revisto a cada dois anos

ol sempre que houver alteracdo ra estrutura da instituic@o, mudansas regulatarias ou fatos relevantes
gue possaim afetar sua capacidade operacional ou reputacional,

Recredendamento e Descredanciamanto

O RPPS podera promover recredenciamento periddico das instituicSes ja hahilitadas, mediante

Py ) . Ao wem il e A
FISEFIENNS. GUE o pUrESE oE venaade oo

srastirmede decumeniEh ¢ ardlise de corfermidzas
credenciamento & de dois anos.

Fm caso de descumpriments de requisitos legais, aplicaco de penalidades por Orgaos
requiadores, ou identificagie de condutas incompativeis com o padrgo ético exigida, poderd ser
determinado ¢ descredenciamento imediato da institwicda, tom comunicacag formal ao Conselhd
Municipal de Previdendiz.

Pare eventuals novos credenciamentos realizades ao fongo de 2026, o RPPS SeqUita
rigorosamente os parametros e divetrizes astabelecidos pelos arts. 103, 104 e 105 da Portaria MTP n®
1.467/2022, garantindo iota! conformidade &s narmes federais e aos principios de governanca,
transparéneia e diligdncia na gestio dos recursos previdenciarios.

Da Selegzo e Precificacan de ativos

A selecio dos produtos para avaliacho & de competéncia do COMITE DE INVESTIMENTOS e
dave respeitar esta Politica de Investimentos. Para tanto, deverd ser efaborado rafatério téonico que
contermple as exigéneias principals da Portaria MTP o 1.467/2022, secdn 1V,

0 parecar completo emitido deverd canter, no minime, os seguintes critérios de avaliagdo:
A Anglise dag medidas de risco;

B. Andlise dos indices de performance;




. Andlise de mdices de eficiéneia;

. Analise do regulamentn evidenciando as csracteristicas, natureza, engquadramento do
produto e relatonn da agéncia de risco (se houver);

E. Anglise os-tateire-do-fundo-com refatdo & cortelrs do benchmark, Quonas sa botor dostives
de cridite, verificar a concantragio por emissor, notas de risco dos ativos & vercimants dos tulos;

F. Informacdes claras que permitem a identificecBo dos fatores positives & negativos do
investiments, quando se tratar de FIP, Fi e FIDC, As informacdies serdrdo de apoio 3 decisdo acerca
das atocaches por parte do Comité de Invesiimentos.

. Fnguadrarmento.

& precificacis dos atives de cus trata o indise ¥, 40 art. 4° da Resciughoe CMM n°
496372021, serd efefuada rom bhase nas informacdes divulgadas pelos 6rgos resnonsdveis, tais
gormn B3, TWiv e ANBIMA.

Befibarscfes sebre newoss Invastimentas

s recursos finsnceiros do RPPS deverio ser gerides em conformidade com esta Politice ds
[nvestimentos, com as nonmas estabelacidas pele Conselbo Moretdrio Maciona! (CMM), e com os
critéring de credenciamentno e comdratacan de instiiuigdes financelras.

Deverdn ser adotadas regras, procedimentas & controles infernos que assegurem elevados
padrbes éticos e técnicos na conduglo das operaghes, promowends transparéncia, eficignca e
saglranca em todas as etapas de sndlize, decisdo e execucho das aphicaches,

Conforme previsto no ari. 88 da Porlaria MTP n® L887/20232, o5 mrocessos dedisorios
referentes as operacles de westiments do BPPS devem observar conficles de qualicacde,
documentscho, revisBo e reguisitos de auditora rigoroses, garantindn rastreabilidade e governanga
sobie cade deliberagds.

Processo Decisdric e Responsabilidades

O flexo de deliberacio sebre nowvos investimentes compreends 3 atuacdo integrada da
Consultara de Investimentos, do Gestor do RPPS, do COMITE OF INVESTIMERMTOR e, guando
necassario, 4o DOMNSELHMG DE ADBIIMLSY &p’u}ﬁi‘a 0 FLMDG FF ACGBEMNT ANIRLA B PErASsne
BOE SERVIDORES DE CORGNEL BAREDS.

O processo seque a8 sequintes etapas:

1. Beretimento da Proposts de Investiments

¥ O processe inicia-se com o recebiments formal de proposta, contendo a documentagio
completz do ativo 2 da instituicdo propanente,

s 0 ative = a instRuicko sio submetidos & verificaclo prelimingr para confirmar se

gtendem 35 regras legais & normativas vigentes {Resoiucio CMN a@ 4.963/2021 & Portaria MTP no
1. 467/2022),

« Caso nds atendam, o investiments é descartado.
2. Analise de Enquadramento @ Perfil dg REPS
=
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¥ As proposias gue se enguadram nas nommas vigenies passam por avaliacio de
compatibilidade cam ¢ perfil do investidor e com as metas e limites da Politica de Investimantos.

v Propestas fora do petfil o em desacorde comn & politica sao descartadas.

3, SeiacBo de Fundos e SolicitacBo de Andlise Térnica

¥ Identificarm-se os fundos ou ativos gue agregam valar a carteira e estao dentro do perfil
& dos limites da RPPS.

v Messa etapa, solicita-se & Consultorfe de Investimentos a elaboracBo de uma andlise

técniza detathada (e difipence) sohre ofs) ativols) propaste(s).

4, Analise Técnica pela Consuitoria (se tiver)

¥ A consultoria elabora parecer técnico contendo a avaliagio de risco, rentabilidade,
histarica de desempenho, liguidez & enguadramento normativo,

v 5e ¢ ativo for incompativel com o perfil do RPPS ou apresentar inconsisténcias

relevantes, o pracesso € encerrado.

5 AvaliacEn o Deliberacao Interna

¥ 0 Gestor do RPPS analisa o parecer tacnics &, se favoravel, encaminha-o an Comitéd de
Investimentos para deliberacan formal,

v 0 Comité discute o ativo em reuniao registrada em sta, deliberande pela aprovacdo ou
pefo cescarte.

v Caso o ativo represente risco elevado ou envolva nova instifuigac, a recomendagan @

gue o processn seja submetido & aprovacio do CONSELHO DE ADMINISTRACAD DO FUNDD RE
APOSEMTADORIA E PENSSES DOS SERVIDORES DE COROMEL BARRDS antes de qualguer
SXECLUCED.

B, Cradenciamentn & Compatibilidade Operacionsl

. Afivos e as instituiches aprovados passam pela verificacde de credenciamento,
conforme regras descritas no capitulo especifico desta Politica.

4 Se o funds possuir caréncia ou restrigio operacional, devera ser emitido atestado de

compatibilidade antes do investimento,

7. Autorizaclo e Execucio do Inyvestimento

4 Apds o cumprimento de todas as etapas anteriores e a aprovagae calegiada, o ativo
estara apto a integrar a cartelrs de investimentos.

o A execucBo & realizada pelo Gestor do RPPS, observando os limites operacionais, de

rsen £ de liquidez previstos nesta Poliica,

B. Hegistro & Publicidade

v Todas as deliberagiies sao formalmente registradas em ata e publicadas pelos drgacs
de gestdo do RPPS, assegurando transparéncia, rastreabilidade e controle institucional.

v Devemn ser arquivados digitalmant2 o parecer da consultaria, os relatdrios de risco, &5

atas de reunido @ demais dacumentos que subsidiaram a decisaa,
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O processe de deltberagao pode ser represertade conferme o fluxngrama abaixo, gue reflate
as efapas formais de decisdo e o5 ponkos de contrele da oualidade:

As decisfies de investimento deverfo observar os principios de etica, ditigngia, prudéncia e
fransparéncia, assegurando a segregacdo de funglies entre as etapas de anadlise, deliberagdo o
execucio, conforme previsto no art, B2 o Portsria MIP n? 14672022,

Menhum investimento poderd ser realizado sem & comprovacdo de gus o ativa & & instituigho
proponents estdo devidamente credenciados, € que 0 processo decisorio foi formalizado, registradle e
arquivedo conforme esta Politica,

O Cicle e Deliberacio sobrs Movos Investimenios do REPS garante que cada decisac
seja pautada em criterios tdonicos, colegiados e documentados, assegurando conformidade com a
legislagdo, mitigacic de riscos € aderéneia as boas praticas de governanca previdenciaria.
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FESTRATEGIA PARA AL0O0ACAD DE acuRsns AW

2 Anexo [ apresenta a alocacBo-objetivo & o8 limites de aplicacao em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugac MM n® 4.963,/2021. Essa alocacfio tem como intuito determinar a alocacag
ectratégica a ser perseguida ao longo do exarcicin desta Polftica de Investimentos que melthgr reflita as
necessidades do passivo,

0 FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSDES DOS SERVIDORES DE CORDNEL BARROS
seguird as determinacbes & ohrigatorizdades do art. 137 da Portaris MTP n® 145772027, pela quat o
Ministério da Previdéncia Social (MPS) determinou regquisitos para classificar os Regimes Proprics da
Previdéncia Social (RPPS) quanio ao tipo de investidor em que se enguadram, o RPPS do MUKICIPIO
DE COROMEL BARROS s enquadra como Investidor Geral.

Alem dissa, ¢ RPPS seguird as orientages emanradas do seu Tribunal de Contzs no mamento
dz realizar alocaches & futuras anlicacfes.
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DE COROMEL EARROS tem o intuito de buscar 2 melhor rentabilidade com menos velatilidade, Como
j& mencignado na cenério econdmico, acredita-se que o ano de 2026 serd replato de desafios, assim,
novas alternativas de investimentos poderio surgir - ou seiz, alternativas que ndo estio conternpladas
na estratégia-alvo -, g, neste caso, serae davidamenie analisadas, Havendo dacisdo pelo investiments
& cash este nEo esteja previsto no limite superior, serd necessaria a alteragdo desta politica de
investimentos, conforme a kegislacio vigente.

Em resumo, os investimentos do FUMDD DE APOSENTADDRIA E PENSOES DOS
SERVIDORES DE COROMEL BARROS em 2026, seguirdo a disitibuicio conforme tabela znexa a este
documento.
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1. Aolicar os recurses em cotas de fundes de investimentos, cuja atuagio em
mercadas de detivativos gere exposiciies siaperiores an respactiva pakrimdnio liguido;

z. Aplicar recursos, divetaments ou por meio de cotas de funda de investiments,
em titulos ou putros ativos financeiros nos quais o ente federative figure come emiseor, devedor
o preste fianca, aval, aceite ou coobrigac8e sob qualguer cutra forma;

3. Aplicar recurscs na aquisiclo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditGrios no padronizados;

4, Realizar diretamente operagdes de compra e venda de um masmo ativo
financeire em um mesmo dia foperaches da) frageh;

g fruar em modalidades operadonais ou negociar duplicatas, titdos de crédito
<Al ouEros afivos que ndo os previstes nesta Resolugio;

&, Megockar cotas de fundos de indice em mescads de balcdo:

7 Aglicar recursos diretamente nz aquisicdo de cotas de funds de tnvestimento

destinadn axciysivamente a mvestidores guaiificados ou profissionais, quandn ndp dtendidos os
critérins estabelacidos em regutamentacis especifica;

B. Remunerar quaisquer  prestadores de sevico  relacionados,  direta ou
indiretamente, aos fundos de imvestimento em gue forem aplicades seus recursos, de forma
distinta das seguintes: a} taxas de adminisiracd, performancs, ingresse ou safda, previstas em
regulaments ou conkrakn de careirs sdministrada; ou b)) encarges do funde, nos termos da
regulamentacae da Comissdo de Valores Mobilidrios (CWM);

. Andicar recursns diretamerite em Certificados de Operagles Estruturadas (O]

10, Eplicer am ativos gue nBo possuam participentes elencados na “Lista
Exaustiva”, disponibilizada pelo Ministério da Previdéncia Social (MPS).




A presents Politica de Investimentos esta embasada ras avalizgies do cendrio econfimico para
o ana de 2026, tendo sido utilizados, para tanto, dados & cendrios constantes do Relstono de Inflacéa,
da publicacio do Comitd de Politica Monetdria — COPOM e do Relatdrio de Mercado — FOCUS. O Boletim
Focus € um informe gue relata as projegdes do mercado com base em consulta & aproximadameante
100 {cam) instituicbes fnanceiras, & & divulgado semanalmeants.

As di'sposit;ﬁ’es gerais contemplam o5 regusitos para o encerramento da Poliita de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual dz investimentos dog recurses do Regims Proprio de
Previdéncia Social do MUNICEPIO DE CORCMEL BARROS e suas revises deverBio ser aprovadas
pelo organ superior competante, antes da sua implamentagio. Justficadamente, a nolitica anual de
imvestimentos podard ser revista no cuse de sua execucis, com vistas a adequacis 20 mercado ov &
nova legislacis, conforme pravé a ResolugBo CMN n® 4,963/2021.

Aldm dicen, o BERE davarad compmivar junta. 20 MBS que o racrancival nala nactia dog cous
recursos, pessoa fisica vinculade ao ente federativo ou a unidade gestora do regims coma servidar
titular de carge efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracdo, designado pare a funcso por a2to da
autoridade competente, tenha sido aprovado em exame de certificac8o organizado por entidade
auténoma de reconhecids capacidade técnica & difusdo nec mercado brasileiro de capitais. Esta
comprovagio ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especifioos constantes do demonstrative
sintético. A validade e autenticidade da certificacdo informada serfio verificadas junto & entidade

ol e

serbncaders peles malos por el dispenibilizades
Reunides extraordindrias junto 20 Comité gestor de investimento do RPPS serdo realizadas
sempre gue houver necessidade de ajustes nesta Politice de Investimertos perante ©

comporiamento/conjunitura do mercade, quardo se apresentar o interesse da preservacin dos atives
financeiros efow com vistas a adequacdo & nova lagislacga.

s pmﬁssimais responsavels pelo acompanhamento e operacionalizagio dos investimentos do

I h iy -'h-'!.ﬂ . realien S22 - Ar + o ~a
2PPS (COMITE DE INVESTIMENTOS). deverlc seter 100% certificados, medisnte exeme de

certificagdo organizado por entidade autdnoma e de reconhecida tapacidade técnica. © contzido
minirmo cesse exame englobarg, ao menos, os requisitos previstos pela Portaria MPS n® 1.493/2024,
hem cerno as dispostos no art. 80-B da Lei n© 2.717/1993,

Ja os conselheiros titulares do RPPS deverag, na minimo, ter a maioria dos seus integrantes
devidamrente certificados.

s
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disposicio dos drgdos de supervisao competentes. Igualmente, estes respectivos documentos devem
ser dispenibilizacos aos seus segurados e pensionistas juntamente com as respechivas revisbes, no
prazo de trinta dias, contados ds data da sua aprovagdo conforme arl. 148 d2 Portaria MTP nP
1.4674 2022,

Transparénciz
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Politice de Invechimentos, slém de estzbelerer azdinglrizes pars o professe de 10maDE 08

i

decisdo, conforme art. 148, da Partaria MTP n® 1.467/2022, busca ainda ter transparéncia na gastio
e investimentos do RPPS.

i
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O Art. 148, da Portaria MTP n© 1.467/2022, determing que o RPPS cevera disponibilizar aos
sequrades £ beneficidrios, ne minimo, 0s seguintes documentos e informagdes,

i~ a Politica de Investimentos, suas revisdes e alkeragdas, oo arsza de atd 30 (inta) diss, a
parth da daty de sua aprovaldoy

11 - as informacdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de ats 35 (irinka} dias, contados da
respectiva aplicacio o resgats;

10T - & composicio da cariaira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos
¢ encerraments do més;

IV - o5 procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
LN EELEL e prealadures g 3GV,

Y - as informacdes relakivas a0 processa de credenciamentn de instituicdes para receber as
gplicaches dos recureas do RPPS;

VI - 3 relagin das entidades credendadas para atuar com o RPPS e respective dats de
gkualizacko do credenciamento.

E, por fim, esta Pelitica de Investimentos atende 3s normas a saguir:

° Resolucdo do Conselbe Monetario Macioeal n® 4,9653/2021;

* Portaria MTF n% §,467/2022;

# Portariz MPS no 2.010/2025

@ Mormas Gerais do RPPS (lels municipais da gestio do RPPS);

# Mormas de Credenciaments determinadas pela MPS;

@ Mormas de Comissdo de Valores Mohiliarios relativas aos Fundos de Investimentos,
= Mormas do Bance Central do Brasil;

" Mormas e Modeios da ANBIMA,

£ parte integrante desta Poltica de Investimentos copia da Ata do COMITE DE
INVESTIMEMTOR e Ata oo CONSIEE RO BE ﬁﬁMINEETM@ﬁG Bl FLIMNGS DE APOSENTADORES
E PENSGES DOS SERVIDORES DE CORONEL BARRDS due aprovam o prescnite instremento,
devidatnente assinadas por seus membros,

O CONSELHQ DE ADMINISTRACAD DO FUNDO DE APQSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE CORDNEL BARROE, no uso das atribuigdes que lhe 530
conferidas pale art. 80 da Lei n? 1.256, de 18 de Agostn 42 2002, toms publico que, #m sess530
reallzada em W 2om base no gt 40 Resoiucio CMN nD 4.983/2021, APROVE osta

POLITICA DE INVESTIMENTOS reforente ao EXERCICIO DE 20326,




I - a Politica de Investimentos, suas revisSes e alteragdes, no prazo de até 30 {trinta) dias, 8
partir da data de sua aprovacio;

o - a5 informagies contidas nos farmislérios APR, 55 pato oe &% 38 fainta} dias, contados da
respectiva 2plicagio ou resgata;

11 - & composicio da carteira da investimentos do RPPS, no praze de at 30 (trinta) dias apds
o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas & da
contratec@o de prestadores de servigos;

¥ = ag nformacies malatvas a0 processs-de credenciements de insttuiches pore reveber a5
aplicaches das recursos do RRPS;

Y] - @ relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacio do credenciamento.

E, por fim, esta Politica de Investimentos atende as normas a seguir:

& Resolucio do Consalho Monstaro Nadional nd 4.953/2021;

= Portaria MTF n? 1.467/2022;

o Porkaria MPS n? 2.010/2025

s Normas Gerais do RPPS (leis municipais da gestin do RPPS);

o Normas de Credenciamento determinadas pelo MPS;

- Mormas da Comissao de Valores Mobilidrios relativas aos Fundos de Investimentos,;
. Normas do Banco Central do Brasil;

. Morrnas e Modelns da ANSIMA,

E parte intagrante desta Poltica de Investimentos copia da Ata do COMITE DE
INYESTIMEMTOS o Atz do COMNSELHD DELIBERATIVO DO FUNMDO DE APOSENTADORIS E
PENSOES DOS SERVIDORES DE COROMEL BARROS que apravam o praserde instrumerto,.
devidamente assinadas por seus membios.

0 COMSELHO DELIBERATIVA DO FUNDO DE APOSENTADORIA E PEMSOES
DOS SERVIDORES DE CORONEL BARRDS, no uso das atribuicdes que the sio conferidas pelo
art. 92 da Lei @2 1.355, de 18 de Agosto de 2009, toma plblico que, em sessds realizada em 09
de dezembro ds 2025, com base no art. 42 Resolugio CMN n? 4.963/2021, APROVOL esta POLITICA
DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2026.
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