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GESTAO E RISCO

Boletim Econémico Semanal — 26 de Agosto de 2016

PERPECTIVAS

Segunda Feira 29/08/2016: Ocorrera a fala da Presidente afastada, Dilma Rousseff,
no Senado, em que ela se defendera das acusacBes sobre o impeachment. A
expectativa é que o julgamento termine antes do final do més, para o afastamento
definitivo sdo necessérios 54 votos do total de 81 senadores.

Terca Feira e Quarta Feira 30/08/2016 a 31/08/2016: Ocorrera a reuniao do COPOM
(Comité de Politica Monetéria) do Banco Central, a expectativa dos agentes do
mercado financeiro é pela manutencdo da taxa de juros no atual patamar de 14,25%,
devido a resisténcia da inflagdo em convergir para a meta

RENDA VARIAVEL

O lIbovespa encerrou a semana acumulando queda de 2,34%. O indice encerrou a sexta-feira
em leve baixa de 0,01%, aos 57.716 pontos. Devido ao discurso da presidente do banco
central americano, Janet Yellen, o qual elevou as expectativas de uma elevagédo dos juros,
devido a aceleracéo econdmica dos EUA.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA

Os sub-indices da Anbima apresentaram grandes oscilagbes no decorrer da semana,
encerrando a semana em queda. Os indices de maior prazo foram os mais impactados, devido
ao cenario externo desfavoravel com a possibilidade de uma alta nos juros nos EUA.

Rentabilidade indice de Mercado da Anbima
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RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econdémica — PIB

O mercado melhorou suas expectativas em relacdo ao crescimento econdmico brasileiro, para
o0 biénio 2016/2017. A estimativa dos agentes das instituicdes financeiras, para 2016, ficou em
uma retracao de 3,16%. Ja para 2017, os economistas consultados, elevaram suas estimativas
de crescimento, de 1,20% para 1,23%. Esperando, assim, uma leve recuperacao da economia

brasileira.

Projecao do Mercado para o PIB
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Fonte: Boletim Focus

INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro elevaram suas projecdes para a mediana da inflacao,
de 7,31% para 7,34%, em 2016. Para 2017, o mercado, também, aumentou suas
expectativas de 5,12% para 5,14%.

Projecao do Mercado para o IPCA
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—2016 551% 587% 629% 664% 687% 7,61% 757% 714% 694% 7,06% 7.29% 721% 731%
—2017 551% 587% 550% 560% 565% 580% 600% 600% 572% 550% 543% 520% 512%

Fonte: Boletim Focus.
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IPCA?

No Boletim Focus, os analistas TOP 5, que sdo 0s que mais acertam as projecdes,
aumentaram suas expectativas, para 0 més de agosto, de 0,33% para 0,45%. J& para 0 més
de setembro de 2016, a estimativa para a inflacdo, medida pelo IPCA, foi reduzida de 0,35%
para 0,34%.

Para os préximos 12 meses, os economistas dos bancos diminuiram suas estimativas para o
IPCA, de 5,34% para 5,32%. Ja os analistas do grupo TOP 5, mantiveram suas previsfes para
2016, em 7,34%, e diminuiram suas projecfes de 5,20% para 5,05%, para 2017.

INPC2

O Banco Central manteve a projecao para a inflagdo, medida pelo INPC, no més de agosto, em
0,26%. E para 0 més de setembro, a projecdo também se manteve, em 0,35%.

Projecdao Meta Atuarial 2016

IPCA +6% ¥ 13,70%
INPC + 6% @ 14,47%

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos precos
que sao estabelecidos por contrato ou érgdo publico. Os precos administrados estédo divididos
nos seguintes grupos: o que sdo regulados em nivel federal pelo proprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E o0s que séo determinados por governos estaduais € municipais.

O mercado financeiro subiu suas expectativas dos precos administrados, para 2016, de 6,10%
para 6,20%. E para 2017, as expectativas estacionaram em 5,30%.

JUROS

A mediana das projecdes para a taxa Selic permaneceram em 13,75%, para 2016. E as
expectativas do fechamento de 2017, também, foram elevadas, de 11,00% para 11,25%.

CAMBIO, BALANGCA COMERCIAL, PRODUGCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O mercado financeiro reduziu levemente sua projecdo para a taxa de cambio, no fim do
periodo de 2016, de R$3,30 para R$3,29. E para 2017, as projecdes, permaneceram em
R$3,45.

Os economistas das instituicdes financeiras mantiveram suas estimativas para o superavit da
balangca comercial brasileira (exportagdes menos importagdes) em 2016, em U$50,00 bilhdes.
E para 2017, as projecdes se elevaram, de US$ 48,40 bilhSes para US$ 49,81 bilhdes.

Em relac@o a producéo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retracdo cairam, de
5,95% para 5,98%. E para 2017, a projecéo de crescimento foi reduzida de 1,05% para 0,50%.

As projecdes para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, para 2016, foram reduzidas de 45,25% para 45,00%. E para 2017, a projecdo também
caiu de 49,65% para 49,10%.
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Os agentes do mercado financeiro permaneceram com suas projecdes para a entrada de IED

(Investimento Estrangeiro Direto) de US$ 65,00 bilhGes, em 2016. E para 2017, as projegoes,
também, foram mantidas, em US$ 65,00 bilhdes.

Boletim Focus - Relatério de Mercado -26/08/2016
2016 2017

IPCA % 734 10 514 | 11
IGP - DI % 774 | 550 | 10
IGP-M % 817 | 10 557 | 10
Meta Taxa de Cambio- Final do periodo R$/US$ 3,29 3,45 I:'>
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 13,75 5 11,25 ﬁ
PIB - Crescimento % - 3,16 ﬁ 1,23 ﬁ
Producdo Industrial- Crescimento % - 598 * 0,50 | -
Balanga Comercial - US$ Bilhdes 50,00 | L 49,81 ﬁ
Investimento Direto no Pais - USS Bilhdes 65,00 |::> 65,00 :>
Fonte : BACEN ‘ Reducdo ﬁ Elevacdo |:> Estabilidade

26/08/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetério de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regifes metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.
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