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Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia
social, antes do exercicio a que se referir, deverdao definir a
politica anual de aplicacdo dos recursos, isto é, a Politica de
Investimentos. Este documento estabelece o processo de
investimento, ajudando o investidor a entender suas
necessidades especificas, e aumentando a probabilidade de
decisdes adequadas ao seu perfil de investidor.

A elaboragdao desta Politica de Investimentos representa uma
formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativo aos investimentos do RPPS,
empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
economico-financeiro.

A Politica de Investimentos do RPPS deve ser constituida pelos
seguintes elementos basicos: o0 modelo de gestdo a ser adotado
e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras; a estratégia
de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos; os
parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacGes, tendo em vista
a necessidade de busca e manutencado do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos
na legislacdo; e os limites utilizados para investimentos em
titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica - Art. 4°, Subsecdo II, Resolucao CMN
3.922/2010.

Sinteticamente, a Politica de Investimentos demonstra os
objetivos de retorno, aversao a risco e restricbes. O retorno
esta diretamente correlacionado com o risco. Por isso, definidas
as condigOes de risco e retorno, as alternativas de investimento
serao delimitadas através das restrigGes estabelecidas.
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> APRESENTACAO =

Do Objeto

Esta Politica de Investimentos dispde sobre as aplicacdes dos recursos do
regime proprio de previdéncia social (RPPS) instituido pelo MUNICIPIO
DE CORONEL BARROS. Fica estabelecido que os recursos do regime
préprio de previdéncia social instituido, nos termos da Lei n°® 9.717, de 27
de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme a legislacdo em
vigor, tendo presentes as condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liguidez e transparéncia. O RPPS DO MUNICIPIO DE CORONEL
BARROS foi reestruturado pela Lei 1.576, de 30 de Dezembro de 2011.

Observadas as limitagdes e condicdes estabelecidas na legislagdo vigente,
os recursos do regime préprio de previdéncia social devem ser alocados,
conforme as diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos, nos
seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa; renda variavel;, e imdveis.
Sdo considerados recursos do regime préprio de previdéncia social: as
disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; os demais
ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de previdéncia social;
as aplicagbes financeiras; os titulos e os valores mobiliarios; os ativos
vinculados por lei ao fundo integrado de previdéncia; e demais bens,
direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime préprio de
previdéncia social.

Da Administracao

O regime proprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE CORONEL
BARROS ¢ administrado pela UNIDADE GESTORA representada pelo
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS, na Travessa 20 de margo, n® 01, Centro, CEP
98.735-500, inscrita no CNPJ sob o n° 10.602.6070001-03, doravante
abreviadamente designada, RPPS, tendo como Representante Legal do
Ente o Sr. SENIO REINOLDO KIRST e o Representante Legal da Unidade
Gestora o Sr. CARLOS ALBERTO SIMOES PIRES WAYHS.

Da Organizacao do Documento

O presente documento estd estruturado em sete secdes. Esta
INTRODUCAO de apresentacdo da Politica de Investimentos do FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE CORONEL
BARROS A VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE INVESTIMENTOS,
destacando a abrangéncia temporal dos efeitos originados por este



documento e o propdsito de curto e longo prazo do RPPS. O MODELO DE
GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo de gerir os
recursos € o suporte especializado necessario. Os ASPECTOS LEGAIS DA
RESOLUGCAO CMN 3.922/2010, a partir da sintese dos seus principais
aspectos correspondentes. A CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE
MERCADO, para oferecer dados e informagdes a respeito do contexto
econdmico de investimentos. As DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS
RECURSOS, alinhando os elementos de gestdo e as suas respectivas
restrigdes. Por fim, as CONSIDERACOES GERAIS.



VIGENCIA E OBJETIVOS DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2014 /=

Da Vigéncia

Esta Politica de Investimento sera valida para todo o EXERCICIO DE
2014. Durante este periodo, correcdes e alteracdes poderdo ocorrer para
adequar mudancas na legislacdo aplicavel, ou caso seja considerado
necessario pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES DE CORONEL BARROS Até 31 de dezembro de cada
exercicio em relagdo ao exercicio seguinte, aprova-se a politica anual de
investimentos, que terd mandato exclusivo, ou seja, ndo sera permitida a
existéncia de duas politicas de investimentos abrangendo o mesmo
exercicio concomitantemente em qualquer hipdtese.

Dos Objetivos

Os objetivos contemplam horizontes de curto prazo, bem como de longo
prazo. Em esséncia, o regime proprio de previdéncia social dos servidores
pliblicos do MUNICIPIO DE CORONEL BARROS deve ser organizado
para garantir a cobertura continua dos seus segurados por meio do plano
de beneficios. Para isso, o seu equilibrio financeiro e, principalmente,
atuarial representa o seu objetivo de longo prazo. Além disso, precisa visar
permanentemente a construcdo de processos de pleno acesso dos
segurados as informacOes relativas a gestao do regime e participacdo de
representantes dos servidores publicos, ativos e inativos, nos colegiados e
instancias de decisdo em que os seus interesses sejam objeto de discussao
e deliberacdo, nos termos do art. 69, Inciso IV e art. 19, Inciso VI da Lei
9.717/98.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define a estratégia de aplicacao
dos recursos no curto prazo. Anualmente, é necessario selecionar os
diversos segmentos de aplicacgago e as respectivas carteiras de
investimentos de acordo com o perfil das obrigagdes do respectivo regime
préprio de previdéncia social, observados os critérios para aplicacdo dos
recursos, conforme estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional, tendo
em vista a necessidade de buscar a manutencao do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificacdo e concentracao previstos na referida
legislacao.

Por conseguinte 0 FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES DE CORONEL BARROS precisa buscar, através da
aplicacao dos seus recursos, uma rentabilidade igual ou superior a sua



meta atuarial. Com base no horizonte de longo prazo, e a situagao
financeira e atuarial observada atualmente, a META ATUARIAL, definida
e aprovada juntamente com a Politica de Investimentos, sera representada
pelo benchmark IPCA ACRESCIDO DE 6% a.a. (IPCA + 6% a.a.).
Institui-se também os objetivos de assegurar que os gestores, servidores,
participantes, beneficiarios, prestadores de servigos e érgaos reguladores
do RPPS tenham o claro entendimento dos objetivos e restricdes relativas
aos investimentos; e garantir transparéncia e ética no processo de
investimento, o qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e critérios.



ELARORAR RELATORIOS
DETALHADOS, no minimo,
TRIMESTRALMENTE, sobre a
rentabilidade, os riscos,..

MODELO DE GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS /%

Do Modelo de Gestao

O modelo de gestdo dos recursos do regime proprio do MUNICiPIO DE
CORONEL BARROS ¢ uma opcao estratégica dos seus gestores. Segundo
o art. 15 da Resolucao CMN 3.922/2010, a gestao das aplicacoes dos
recursos dos regimes proprios de
previdéncia social podera ser prépria, por
entidade autorizada e credenciada, ou
mista. Neste momento, a opc¢do realizada
pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS compreendeu o
modelo de GESTAO PROPRIA, ou seja,
quando as aplicacbes sao realizadas
diretamente pelo 6rgao ou entidade gestora
do regime préprio de previdéncia social.

Conforme a legislacao vigente, os regimes
proprios de previdéncia social somente
poderao aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de fundos de investimentos. A gestdo podera ser
exercida por instituicdao financeira, demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pessoas juridicas
autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para o exercicio
profissional de administracao de carteira considerada, pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base,
dentre outros critérios, em funcionamento no Pais, como: de baixo risco de
crédito; ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento.

No processo de gestdao, destaca-se alguns cuidados importantes. Na
aplicacdo dos recursos em titulos e valores mobilidrios, o responsavel pela
gestdo, além da consulta a instituicdo financeira, a instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas
pela Comissdao de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, deverd observar as informagOes divulgadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente id6neas pela sua
transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de precos e taxas dos
titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.



O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS devera observar as obrigatoriedades da PORTARIA
N° 440, DE 9 DE OUTUBRO DE 2013 que Altera a Portaria MPS/GM n© 519,
de 24 de agosto de 2011 na gestao dos recursos , destacando a
OBRIGAGAO de realizar AVALIACAO DO DESEMPENHO DAS APLICAGOES.
No caso de entidade autorizada e credenciada, no minimo semestralmente,
adotando, de imediato, medidas cabiveis diante da constatacao de
performance  insatisfatéria, bem como ELABORAR RELATORIOS
DETALHADOS, no minimo, TRIMESTRALMENTE, sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operagOes realizadas nas aplicacdes dos
recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas
revisoes e submeté-los as instancias superiores de deliberacdo e controle,
conforme a Portaria MPS 440/2013.

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de
consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugao
3922/10, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos. Esta
consultoria e assessoria de valores mobilidrios devera auxiliar o regime
préprio de previdéncia social no acompanhamento e monitoramento do
desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicacoes dos
recursos.

Dos Servigos Especializados

A contratacdo dos servicos de consultoria de valores mobiliarios devera
levar em consideragao critérios pré-definidos. Sublinha-se aspectos como: a
experiéncia, especializacao e idoneidade da empresa, bem como o custo e
a qualidade da prestacao de servicos e, ainda, de acordo com o art. 18 da
Resolugao CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, estar devidamente
habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobilidrios. E de
fundamental importancia que a empresa habilitada na CVM como
Consultora de Valores Mobilidrios ndo seja ao mesmo tempo também
cadastrada na CVM como Prestadora de Servicos de Administracao de
Carteiras e nem como Agente Autdonomo — Pessoa Juridica.

As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliacdo de investimento em valores mobilidrios, em carater
profissional, com a finalidade de produzir recomendacdes, relatdrios de
acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de
decisao de investimento deverao estar registradas na Comissao de Valores
Mobilidrios, nos termos da Resolucdo CMN 3.922/2010 e da legislacdo
vigente.



ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUCAO CMN 3.922/2010 A%

Resolugao CMN n° 3.922/2010

Limites percentuais para as aplicagdes dos RPPS

Artigo 7° - RENDA FIXA

INCISO I - Até 100% em:

a) Titulos publicos federais

b) Fundos compostos por 100% em titulos publicos, indexados ao indice
IMA ou algum de seus subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, IDKA), com
excecdo do IMA-S, pois este esta atrelado a taxa de juros de um dia

(SELIC).

INCISO 1II - Até 15% em operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

INCISO III - Até 80% em fundos de investimentos de Renda Fixa e/ou
Referenciados, cujo indice de referéncia seja o IMA ou algum de seus
subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M, IDKA), com excecao do IMA-S, pois este
esta atrelado a taxa de juros de um dia (SELIC).

INCISO 1V - Até 30% em fundos de investimentos de Renda Fixa e/ou
Referenciados, atrelados a taxa de juros de um dia (SELIC).

INCISO V - Até 20% em Poupanga.

INCISO VI - Até 15% em Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FIDCs) abertos.

INCISO VII - Até 5% em:
a) FIDCs Fechados;

b) Fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em
indicadores de Renda Fixa, classificados como “Crédito Privado”.

OBS.: § 5° A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII nao
deverao exceder o limite de 15% (quinze por cento).
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Artigo 80 - RENDA VARIAVEL
INCISO I - Até 30% em Fundos de Renda Variavel classificados como
Referenciados, que possuam como indices de referéncia o IBOVESPA, IBrX

ou IBrX-50.

INCISO 1II - Até 20% em cotas de Fundos de Indices referenciados em
acoes, admitindo-se exclusivamente os indices IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50.

INCISO III - Até 15% em Fundos de Acdes, cujos regulamentos
determinem que as cotas de fundos de indices que compdem a sua carteira
restrinjam-se aos indices IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50.

INCISO 1V - Até 5% em Fundos Multimercados sem alavancagem.

INCISO V - Até 5% em Fundos de Investimentos em Participacoes (FIPs).

INCISO VI - Até 5% em Fundos de investimentos Imobiliarios (FIIs).

OBS.: As aplicagdbes em Renda Variavel na sua totalidade ndao deverao
exceder o limite de 30% das aplicagdes do RPPS.
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CONJUNTURA ECONOMICA E ANALISE DE MERCADO %

A conjuntura econOmica representa uma configuracao da realidade
circunstancial da economia. Através de indicadores de mercado e suas
inter-relac0es, esta secao pretende cumprir o papel de apresentar
perspectivas que explorem algumas possiveis condigdes econémicas para o
préoximo exercicio fundamentalmente. O foco é atribuido em especial as
expectativas de mercado, as quais se constituem como as principais
sinalizadoras para a tomada de decisdes de investimentos. Assim, nao se
busca exaurir os outros aspectos de forma extensiva. A proposta € produzir
indicios que permitam transitar pela realidade atual e espreitar as
conjecturas formadas pelos agentes de mercado. A partir dos indicadores
apresentados mediante graficos, verifica-se as possiveis relagdes das forcas
econdmicas, bem como politicas e sociais se necessario, que constituem a
estrutura e a superestrutura do mercado.

Com o exercicio de 2013 se encerrando, o mercado ja projeta os rumos da
economia para 2014, quando teremos eleicOes gerais, e, desde ja, fica
evidente que o Governo nao consegue mais conter as pressdoes por
aumento de pregos, principalmente dos combustiveis e da energia.

Em 2013, como instrumentos para segurar a inflagdo, o governo usou a
reducdo tarifaria de energia e a antecipagdo de concessao de usinas
geradoras, condicionadas a quedas de precos. Algo parecido ocorreu com
os combustiveis, cujo Unico ajuste foi em janeiro. A pressao da Petrobras
para um novo reajuste tem, portanto, ganhado forga.

Segundo Raul Velloso, especialista em finangas publicas “ha um conflito
entre inflacao e contas publicas, que o governo tera que resolver em algum
momento. Por um lado, com inflagdo alta, ndo pode mexer nos precos, sob
0 risco de estourar a meta. Por outro, as contas publicas estao se
deteriorando e é preciso recompor receitas e reduzir despesas. Nao ha
espaco para segurar isso por muito tempo”. O IBGE analisara como o
repasse de custo com geragao de energia sera contabilizado no IPCA.

Por outro lado, nos Estados unidos, vemos sinais de que a crise esta se
dissipando e, portanto, a economia deve apresentar resultados melhores
em 2014. Ja, no concernente a Europa, ha previsdes que indicam o fim da
recessao. O Brasil manterd sua trajetéria de moderado crescimento, no
mesmo patamar dos anos anteriores.

12



Eleigoes brasileiras 2014

O cenario politico para 2014 comeca a se desenhar. A presidente Dilma,
franca favorita a reeleicdo, segue negociando apoio para definir os
palanques estaduais. O desempenho da economia, o indice de aprovacao
do governo, os efeitos positivos da Copa do Mundo e a capacidade da
presidente de formar uma coalizdo poderao ditar os rumos das eleicoes.

O Partido Trabalhista (PT) vem resistindo a pressdo do Partido do
Movimento Democratico Brasileiro (PMDB) e quer postergar para 0 ano que
vem o maximo de negociacdes possivel nos estados.

Observamos, ainda, uma oposicdo que ndo consegue se organizar. Até
porque pode-se dizer que ha no Brasil varias oposi¢des tirando proveito das
deficiéncias do governo, que levam a queda de popularidade da Presidente
Dilma, sem apresentar um projeto de governo convincente e que englobe
solucOes para investimentos, controle da inflacdo e reformas tributaria,
fiscal e politica, que vém sendo proteladas por décadas.

Para candidato a Presidéncia da Republica Sr. Aécio Neves, é natural a
alianca PSDB e PSB tanto na esfera Federal como em estados importantes
como Sao Paulo.

O PSB do também candidato a Presidéncia Eduardo Campos, apds alianca
selada com Marina Silva em 05 de outubro, comega a rever as estratégias
para a disputa presidencial e as coligacdes estaduais para as eleicdes de
2014.

A corrida presidencial ficou embaralhada e ha muita divida sobre quem
sera o cabeca de chapa de cada coligacdao. De qualquer forma, os
presidenciaveis confundem até os rivais, mas enfrentam também
resisténcias internas.

Economia Mundial e taxa de cambio

Segundo o FMI — Fundo Monetario Internacional — a economia mundial
encerrara 2013 com crescimento de 2,9%, abaixo dos 3,2% do ano
passado. Ja para 2014 espera-se crescimento de 3,4%.

O crescimento da China estd desacelerando e afetard outras economias,
especialmente as que dependem da exportacdo de matérias-primas.

Os Estados Unidos serao o principal incentivador do crescimento econémico
mundial, sendo a projecao de crescimento de sua economia de 2% para
2014. A taxa de juros dos EUA ficara em 0,25% a.a. e o FED (Banco
Central Americano) mantera o estimulo econdémico. O Tesouro Americano
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recompra mensalmente US$ 85 bilhdes em titulos de longo prazo e papéis
lastreados em hipotecas. Para a América Latina e Caribe, a expectativa é
de crescimento em torno de 2,7% ao ano.

Nesse contexto, as economias de paises emergentes teriam uma
desaceleracao maior do que a esperada. No caso do Brasil, especialistas do
FMI preveem crescimento do PIB em apenas 2,5%.

A recente desvalorizacao do Real vai melhorar a competitividade externa.
J4 a economia americana continuaréa se recuperando, mesmo que
lentamente, o que deve pressionar as moedas dos paises emergentes no
médio prazo.

O ano de 2013 devera encerrar com o Délar valendo R$ 2,25. Havera, no
entanto, desvalorizacao maior do Real ao final de 2014, quando a moeda
americana devera ser cotada em R$ 2,40.

273 Fechaments b

2008 (Bl 2008 : [Eh 2010 4= (B 21 F FiiH F 2013 sema

Grafico 1- Evolucao do Dolar periodo 2008/2013
Fonte: Economatica

Nota: dados coletados até o dia 08/11/2013

Taxa de Juros e Politica Monetaria

Mesmo com as Ultimas elevagOes das taxas de juros pelo Banco Central,
segue a ameaca da alta da inflacdo. As projecoes do mercado sobre a
inflacao para 2014, no entanto, continuam preocupantes, pois estao perto
do teto da meta inflacionaria prevista pelo governo. Entretanto o consenso
é que a SELIC encerrara 2013 em 10% a.a. e termine 2014 no patamar de
10,50%.

Segundo o governo, ainda ndao ha uma metodologia definida quanto ao
reajuste do preco da gasolina. A presidente da Petrobras pediu, ha alguns
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dias, ao conselho de Administracdo da companhia, que adequasse os
precos ao mercado, estipulando uma espécie de gatilho para quando o
preco do petrdleo no mercado internacional ultrapassar um patamar a ser
definido. O Governo, ja por longos anos, continua a prejudicar a Petrobras,
nao repassando para o consumidor o aumento dos combustiveis com
intuito de controlar a inflagao.

Recentemente o mercado foi surpreendido com a divulgacdo do déficit
primario das contas do governo no més de setembro. A expectativa era
ruim, mas o resultado foi pior do que o esperado, ficando o déficit em R$
10,4 bilhdes, principalmente por causa do rombo nas contas da Previdéncia
Social. Tal situagdo eleva o risco do governo ndao cumprir a meta de
superavit primario de 3,1% do PIB, ou seja, R$ 156 bilhdes (resultado
consolidado), incluindo os gastos publicos dos estados, municipios e
empresas estatais.

Evolugao Taxa Selic - 2013

10,00
9,00
8,00

7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
Jan Mar Abr Mai Jul Ago Out

Grafico 2 — Evolugdo Selic no Ano de 2013
Fonte: BACEN

Nota: Dados até 13 de novembro de 2013.

Inflacao

Com o cambio mais estavel e uma atividade economica fraca, o Banco
Central mantera a inflacdo abaixo do teto no ano que vem.

A meta de inflacdo fixada para 2014 e 2015 é de 4,5% ao ano, a mesma
de 2013, com tolerancia de 2% para cima ou para baixo, o que na
realidade estabelece limite de 6,5% ao ano.
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Na ultima pesquisa do Banco Central, realizada em setembro, a estimativa
para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2013,
ficou em 5,83%. Ja para 2014, a previsdo do mercado recuou de 5,94%
para 5,92%. Foi a segunda queda consecutiva da projecao deste indicador
que, ha quatro semanas estava em 5,97%.
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Grafico 3 — IPCA — INPC no Ano de 2013
Fonte: IBGE

Nota: Dados até 13 de novembro de 2013.

Atividade Economica e Produto Interno Bruto

A pesquisa do Boletim Focus do Banco Central do dia 11 de novembro
apontou estimativa para o crescimento industrial proximo a 2,5% para o
préximo ano. O indice de confianca da industria continua baixo, quanto aos
indicadores da construgao civil mostraram melhoras relativas.

A Copa do Mundo terd efeito multiplicador e pode quintuplicar os
investimentos diretos, o que totalizara investimentos de R$ 142 bilhdes até
2014, pois além dos R$ 22,5 bilhdes usados na infraestrutura e organizacao
do evento, o efeito domind desdobrard uma série de outras demandas.

Segundo o estudo da Ernest & Young, serao gerados 3,63 milhdes de
empregos por ano e R$ 63 bilhdes de renda para a populacdo, o que
impulsionara o consumo doméstico. Os governos se beneficiardo com uma
arrecadacao adicional de R$ 18 bilhoes.

Os setores mais beneficiados pela Copa serdo: construgao civil, alimentos,
bebidas, prestacdo de servigos a empresas, servigos publicos e informacao.
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O turismo sera responsavel por expressiva entrada de recursos nos setores
de hotelaria, transporte, comunicacao, cultura e lazer.

As 12 cidades-sede receberao um total de R$ 14,5 bilhdes em
infraestrutura, o que influenciara positivamente os PIBs municipais.

No que tange ao PIB brasileiro, a estimativa do mercado financeiro é que o
PIB chegue a 2,5% em 2013 e a 2,11% em 2014.

O IBGE mudou a metodologia de cdlculo do setor de servicos, o que,
segundo analistas, pode elevar entre 0,1 e 0,3 pontos percentuais o
resultado do PIB, que é a soma de todas as riquezas produzidas no pais,
ainda em 2013.

Para este ano, a previsao média do mercado era de crescimento de 2,5%,
sem contar com a mudanca mencionada, que valera para o resultado do
PIB do terceiro trimestre, que saird no dia 3 de dezembro. No mesmo dia,
o IBGE revisara os dados desde o inicio de 2012.
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5,00% W 2011

4,00% m 2012
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Grafico 4 — Crescimento do PIB a precos de mercado (%)

-1,00%

Fonte: IBGE

Nota: 2013 foi utilizado projegdo segundo Boletim Focus
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B
EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIRO 2014 ‘
Renda Fixa

Os fundos de renda fixa atrelados a indices de preco tiveram excelentes
resultados em 2012, ja em 2013 amargaram queda acentuada, chegando a
perder mais de 15% do valor. Isso porque o IMA-B, preferido pelos
investidores, reflete a rentabilidade das NTN-Bs, que pagam taxa de juros
fixa e variagao da inflagdo, medida pelo IPCA. Quando a expectativa é de
queda dos juros, esses papéis ganham forca e passam a ser negociados
acima do seu valor de face. Em 2013 aconteceu o contrario, pois tivemos
sistematicas altas na taxa de juros e, consequentemente, quedas do valor
dos titulos.

Caso se confirmem novas altas na taxa basica de juros, as NTN-Bs de
prazos mais longos continuardo a apresentar forte volatilidade. Por isso, é
prudente para os investidores a busca por papéis de prazos mais curtos ou
mesmo por fundos DI, enquanto o mercado nao define um rumo.

Os titulos prefixados como as LTN e as NTN-F com vencimento entre 2016
e 2023 pagam taxas de 11,50% a.a., sendo excelentes alternativas para o
momento do mercado de renda fixa. Esses papéis estdo entre os preferidos
dos investidores estrangeiros, que normalmente compram os titulos
indexados a indices de inflagao.
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Grafico 5 — Retorno Acumulado de Indicadores
Fonte: Banco de dados quantum

Nota: Dados até 13 de novembro de 2013.
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Renda Variavel

No inicio de 2013, parecia exequivel que o crescimento dos lucros das
empresas ficasse em torno de 50%, com base no ano de 2012, quando os
lucros foram baixos. Com tal crescimento, o nivel de lucro ficaria cerca de
10% abaixo dos lucros reais de 2011. A média histérica do IBrX (Indice
Brasil — que é um indice de precos que mede o retorno de uma carteira
tedrica composta por 100 agles) é de 12,5x (sobre o P/L) e hoje esta em
10x, portanto, a bolsa brasileira parecia relativamente barata.

Com o crescimento econdmico menor e uma politica restritiva imposta pelo
Banco Central, o crescimento para 2014 devera ser da ordem de 15%. Com
a saida das acdes da OGX, do grupo do empresdrio Eike Batista, dos
indices de mercado da BOVESPA, por ter entrado com pedido de
recuperacao judicial, o impacto da oscilacao das acOes nao afetara em sua
dinamica, visto que essas ac0es comprometeram a rentabilidade das
carteiras passivas.

A tendéncia € melhorar um pouco, com crescimento do PIB da China mais
fraco, mas ainda elevado, na ordem de 8%, com previsao de, nos proximos
anos, manter-se na ordem de 7%. A China esta passando por um processo
estrutural importante: de um modelo que era exportador e vinculado a
industria para um modelo de consumo. O pais continua crescendo, e as
exportagdes (para la) deverdo ser mantidas. Nao ha nenhum risco
potencial de a economia chinesa mudar substancialmente para o lado
negativo. Dito isso, alguns setores, como o de comodites, que representa
quase 40% do IBrX, devem receber recursos de investidores.

-27,5 %
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Grafico 5 — Retorno Acumulado de Indicadores
Fonte: Banco de dados quantum

Nota: Dados até 13 de novembro de 2013.
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Projecoes Focus 11 de novembro

Boletim Focus - Relatério de Mercado

2013 2014
IPCA % 5,85 5,93
IGP-DI % 5,61 6,00
IGP-M % 5,63 5,94
Meta Taxa de Cambio - fim do periodo RS/USS 2,25 2,40
Meta Taxa Selic - fim do periodo %a.a. 10,00 10,25
PIB - crescimento % 2,50 2,11
Producdo Industrial - crescimento % 1,72 2,42
Balanca Comercial - USS bi 1,55 10,00
Investimento Estrangeiro Direto - USS 60,00 60,00

Fonte: BACEN

Para concluir, sublinham-se as possiveis relacoes acerca das expectativas
econdmicas associadas ao comportamento efetivo constatado durante o
ano de 2013. Fazer estas assimilacOes ajudara na compreensao para daqui
em diante tentar conseguir antecipar os movimentos econémicos e auferir
resultados mais consistentes na gestdo dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social, FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES DE CORONEL BARROS neste caso. As expectativas de
mercado para o exercicio de 2014 até o presente momento ndo
apresentam uma tendéncia bem definida, o que dificulta o estabelecimento
de estratégias consolidadas sem carregar bastantes incertezas e,
consequentemente, riscos.

O cendrio atual apresenta um contexto de ajustamento para alguns
agregados macroecondmicos, cuja dinamica pode representar uma
transicao das circunstancias de mercado, pelo menos até que se verifique
uma tendéncia bem definida. Varidveis econdmicas ligadas a inflacdo,
cambio, atividade econbmica e até mesmo os juros passam por revisoes
em suas projecOes, interferindo na consolidacdo das tendéncias de
mercado. As circunstancias atuais denotam uma predisposicdo para
reducdo dos juros basicos da economia, Selic, ao mesmo tempo em que a
inflagdo ndo apresenta uma convergéncia para o centro da meta, com
descompasso perante o sistema de metas de inflagdao. A preocupagao com
o nivel da atividade econOmica talvez seja o motivo para tal situagdo,
porém isso atribui um risco relacionado ao custo econémico e social da
instabilidade de precos, ja vivido no passado pela sociedade brasileira.
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Além disso, dificulta a gestdo planejada de ativos com foco em
capitalizacao e preservacao de capital.

Todavia a vontade de acelerar a atividade econ6mica mantendo juros
baixos acrescentam condicdes de volatilidade ao mercado,
fundamentalmente por ndo se observar expectativas para convergéncia da
inflacgdo, com suporte de um real depreciado. A deterioracdao das
expectativas representa maior risco de mercado para os investidores, como
o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS, de modo que a falta de foco das autoridades
monetarias e o descasamento entre politica econémica e situacdo real cria
um contexto de muitas incertezas.

Os riscos podem ser associados a diferentes cenarios. Na hipotese de a
equipe de politica econdbmica do governo ter suas conviccoes efetivadas,
certamente, o patamar de juros da economia ndao permitirda que seja
tranquilo o alcance da meta atuarial por parte dos investidores
institucionais, porém possibilitara uma tendéncia clara a investimentos
alternativos, renda variavel e outros segmentos, com a confianca de que a
atividade econOmica confirme suas perspectivas. Sem a volta do
crescimento econbmico, existira uma tendéncia para ganhos ainda
satisfatérios na renda fixa. Por outro lado, se a persisténcia do governo
desencadear uma instabilidade econémica, elevacao de precos, com baixa
ou moderada recuperacao da economia, 0s riscos inerentes as carteiras de
ativos associados a juros e inflagado sofrerao com rendimentos
insatisfatorios. No caso de recuperagdo moderada da economia, o risco é
mais acentuado. Se a recuperagao econdmica ndo se confirmar, a situacao
fica mais incerta, pois teriamos pressao inflacionaria com crescimento
baixo. A partir de todos os cenarios engendrados, apenas um mantém
certa comodidade para atingir meta atuarial e garantir retornos
satisfatdrios com a renda fixa no patamar atual de juros. Por conseguinte é
preciso analisar e acompanhar investimentos alternativos.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu
retorno, entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagbes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a
incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros
indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de
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investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto
a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender
(oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco
do ativo negociado.

22



> GLOSSARIO /=

CDI

Os Certificados de Depdsito Interbancario sdo os titulos de emissao das
instituicbes financeiras, que lastreiam as operacdes do mercado
interbancario. Suas caracteristicas sao idénticas as de um CDB, mas sua
negociacao é restrita ao mercado interbancario.

Sua funcao &, portanto, transferir recursos de uma instituicdo financeira
para outra. Em outras palavras, para que o sistema seja mais fluido, quem
tem dinheiro sobrando empresta para quem nao tem.

IMA — Indice de Mercado ANBIMA

O IMA é uma familia de indices de renda fixa, que representa a evolucao
da carteira de titulos publicos federais a precos de mercado, com
abrangéncia aproximada de 97% desse segmento de mercado (dados de
junho/11).

A carteira tedrica do IMA-Geral é composta de todos os titulos elegiveis,
representando a evolugao do mercado como um todo. A definigao pela nao
emissao de novos titulos indexados ao IGP-M (NTN-C) e a baixa liquidez
observada neste segmento justificam a configuracao do IMA-Geral ex-C,
carteira que exclui tais titulos.

Os demais indices sao determinados pelos indexadores a que sao atrelados
os titulos: prefixados (IRF-M), indexados ao IPCA (IMA-B), indexados ao
IGP-M (IMA-C) e pods-fixados, que respondem a taxa Selic (IMA-S). Para
atender aos diferentes perfis de maturidade das carteiras de investimentos,
IRF-M e IMA-B sdo ainda segmentados segundo o prazo de seus
componentes: IRF-M 1 e IRF-M 1+; IMA-B 5 e IMA-B 5+.

IMA-Geral

IMA-Geral ex-C

IMA-B IMA-C IRF-M IMA-5

IMA-B 5 | IRF-M 1 |

IMABS+ | RFM 1+ |
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IPCA - INPC

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e fndice Nacional
de Pregos ao Consumidor - INPC

O Sistema Nacional de Indices de Precos ao Consumidor - SNIPC efetua a
producdo continua e sistematica de indices de precos ao consumidor, tendo
como unidade de coleta estabelecimentos comerciais e de prestacao de
servicos, concessionaria de servicos publicos e domicilios (para
levantamento de aluguel e condominio). O periodo de coleta do INPC e do
IPCA estende-se, em geral, do dia 01 a 30 do més de referéncia. A
populacdo-objetivo do INPC abrange as familias com rendimentos mensais
compreendidos entre 1 (hum) e 5 (cinco) salarios-minimos, cujo chefe é
assalariado em sua ocupacao principal e residente nas areas urbanas das
regidoes; a do IPCA abrange as familias com rendimentos mensais
compreendidos entre 1 (hum) e 40 (quarenta) salarios-minimos, qualquer
que seja a fonte de rendimentos, e residentes nas areas urbanas das
regides. Também sdo produzidos indexadores com objetivos especificos,
como é o caso atualmente do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo Especial - IPCA-E. A partir do més de maio de 2000, passou a
disponibilizar através da Internet o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo-15 - IPCA-15. Outros indices foram divulgados nos
seguintes periodos: Indice de Pregos ao Consumidor - IPC (marco de 1986
a fevereiro de 1991); Indice de Reajuste de Valores Fiscais - IRVF (junho
de 1990 a janeiro de 1991); Indice da Cesta Basica - ICB (agosto de 1990
a janeiro de 1991); Indice de Reajuste do Salario-Minimo - IRSM (janeiro
de 1992 a junho de 1994); Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Especial - INPC-E (novembro de 1992 a junho de 1994); indice de Precos
ao Consumidor série r - IPC-r (julho de 1994 a junho de 1995). A pesquisa
foi iniciada em 1979.

Periodicidade: Mensal

Abrangéncia geografica: Regides metropolitanas de Belém, Fortaleza,
Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sao Paulo, Curitiba e Porto
Alegre, Brasilia e municipio de Goiania;

FONTES:http://portal.anbima.com.br/informacoes-tecnicas/indices/ima/Pages/sobre.aspx e
http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/precos/inpc_ipca/defaultinpc.shtm
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DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS /%

Das Diretrizes

As diretrizes para a alocagao dos recursos indicam as diretivas da gestao de
investimentos previstas na legislacao e seus complementos. Nesse sentido,
estabelece-se que o RPPS DO MUNICiPIO DE CORONEL BARROS
deverd observar na gestdo dos recursos do seu regime proprio de
previdéncia social, dentre outras obrigacdes, a realizacdao de processo
seletivo de entidade autorizada e credenciada nos termos da legislacao
vigente se existir um modelo de gestdo nao prépria a qualquer tempo,
tendo como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a
compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administragao de recursos de terceiros.

Independentemente do modelo de gestdo, o respectivo regime préprio de
previdéncia social devera promover boas praticas de mercado. Isso inclui
elevados padrdes éticos na conducdo das operagdes relativas as aplicagdes
dos seus recursos, bem como eficiéncia nos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle das aplicagdes. Nesse contexto, quando for o
caso, exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no
minimo mensalmente, relatério detalhado contendo informacOes sobre a
rentabilidade e risco das aplicagdes, e realizar avaliagdo do desempenho
das aplicacOes efetuadas por entidade autorizada e credenciada, no minimo
semestralmente, adotando, de imediato, medidas cabiveis no caso da
constatacao de performance insatisfatoria.

Para atender a legislacao estritamente, alguns procedimentos precisao ser
instituidos, nos casos omissos, e mantidos permanentemente. Dessa forma,
o comité de investimentos ou o érgao competente, com auxilio dos servicos
especializados, devera observar a OBRIGACAO DE ELABORAR RELATORIOS
DETALHADOQS, no minimo, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE, OS
RISCOS das diversas modalidades de operacOes realizadas nas aplicacoes
dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e
suas revisbes e submeté-los as instancias superiores de deliberacdo e
controle. Com isso, buscar assegurar-se do desempenho positivo de
qualquer entidade que mantiver relacao de prestacao de servicos e ou
consultoria ao RPPS nas operacoes de aplicagao dos recursos do RPPS.

Nos casos de cobranca de outras taxas diferentes de taxa de
administracao, preservar alguns cuidados. Observar a condicao para o
pagamento de taxa de performance na aplicagao dos recursos do RPPS em
cotas de fundos de investimento, ou por meio de carteiras administradas,
ao atendimento, além da regulamentacdo emanada dos drgaos
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competentes, especialmente da Comissdo de Valores Mobilidrios, no
minimo, dos seguintes critérios: que o pagamento tenha a periodicidade
minima semestral ou que seja feito no resgate da aplicagdo; que o
resultado da aplicagao da carteira ou do fundo de investimento supere a
valorizacao do indice de referéncia; que a cobranga seja feita somente
depois da deducdo das despesas decorrentes da aplicacdo dos recursos,
inclusive da taxa de administracao; e que o parametro de referéncia seja
compativel com a politica de investimento do fundo e com os titulos que
efetivamente o componha.

Sempre, no modelo de gestdo prdpria, antes da realizacao de qualquer
operagao, ASSEGURAR QUE AS instituicdes escolhidas para receber as
APLICACOES TENHAM sido objeto de PREVIO CADASTRAMENTO. Assim,
observar, e formalmente atestar através do representante legal do regime
préprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE CORONEL BARROS, no
minimo, quesitos como atos de registro ou autorizacdo para funcionamento
expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios
ou érgao competente; observacao de elevado padrdo ético de conduta nas
operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricoes que, a
critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobilidrios ou
de outros 6rgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro.
Para os fundos de investimento, o cadastramento devera contemplar a
identificacao do gestor e do administrador do fundo.

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS devera manter Comité de Investimentos dos seus
respectivos recursos, como 6rgao auxiliar no processo decisério quanto a
execucao da politica de investimentos, cujas decisdes serao registradas em
ata. O Comité de Investimentos precisa ter se originado de ato normativo
prevendo a sua estrutura, composicao e funcionamento, respeitada a
exigéncia de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS, na forma
definida no § 4° do art. 29, da Portaria MPS n° 519/2011. O Comité de
Investimentos deverd respeitar e principalmente adequar-se as
obrigatoriedades da Portaria n® 440/2013. O gestor observara a obrigagao
de elaborar o formuldrio APR - Autorizacao de Aplicacdo e Resgate, que
acompanhara as aplicacdes ou resgates dos recursos, conforme modelo e
instrucdes de preenchimento disponibilizados no endereco eletrénico do
MPS, na rede mundial de computadores (www.previdencia.gov.br).

Objetivo de Alocacao

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado
apresentara periodos adversos, que podera afetar ao menos parte da
carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagOes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas.
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Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos
definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocacao inicial em momentos de alta
(vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua
carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sao
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao.

Das Alocacoes dos Recursos

Dos Segmentos

Segmento de Renda Fixa

Benchmark. IPCA + 6% a.a., equivalente a meta atuarial.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de
renda fixa, os titulos e valores mobilidrios permitidos pela legislacao vigente
aplicavel ao regime proprio de previdéncia social. Deverao ser observados
os limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos na
Resolucao 3.922, de 25 de novembro de 2010 e nesta politica anual de
investimentos. No caso de operagOes realizadas no mercado secundario
(compra e venda de titulos publicos) o regime préprio de previdéncia social
do MUNICIPIO DE CORONEL BARROS deverd realizar o
acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operagdes e
compara-los aos precos e taxas de referéncia do mercado (ANBIMA e
Tesouro Nacional).

Segmento de Renda Variavel
Benchmark. Ibovespa e IPCA + 6%, equivalente a meta atuarial.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de
renda varidvel os titulos e valores mobilidrios permitidos pela legislacdo
vigente aplicavel aos RPPS. Deverao ser observados os limites e categorias
de fundos do segmento de renda variavel definidos na Resolucao 3.922, de
25 de novembro de 2010 e nesta politica anual de investimentos,
observando o limite maximo legal de 30% do total dos recursos.

Segmento de Imoveis

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS ndo realizara aplicagdo no segmento de imdveis no
exercicio de referéncia.

Dos Limites Gerais

Para os incisos: III, IV e VII, “b”, do Artigo 7°, as aplicacdes em titulos ou
valores mobilidrios de emissao de uma mesma pessoa juridica, de sua
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controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem
exceder 20% do patriménio do veiculo de investimento. As aplicacdes
previstas nos incisos III e IV e na alinea "b" do inciso VII subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine esta restrigao.

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art.
79, incisos III e IV, e art. 89, inciso I, ndo podem exceder 20% das
aplicacdes dos recursos do regime préoprio de previdéncia social do
MUNICIPIO DE CORONEL BARROS. O total das aplicacdes dos recursos
do respectivo regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 25% do patriménio liquido
do fundo.

A totalidade das aplicagGes previstas nos incisos VI e VII do art. 7° nao
devera exceder o limite de 15% dos recursos do RPPS correspondente. As
aplicagbes previstas no art. 8°, cumulativamente, limitar-se-ao a 30% da
totalidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO DE APOSENTADORIA
E PENSOES DOS SERVIDORES DE CORONEL BARROS e aos limites
de concentracao por emissor, conforme regulamentacao editada pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Da Avaliacao de Desempenho das Aplicacoes

As aplicacOes serao avaliadas através da elaboracdo de relatdrios mensais,
mas acompanhadas pelo gestor diariamente. Mensalmente, elaborar-se-a o
relatdrio de avaliacao de desempenho, adotando medidas cabiveis no caso
de constatacdo de desempenho insatisfatorio, segundo os objetivos e
estratégias da gestao e exposicao a riscos acentuados diante de cenarios
de conjuntura adversa.

Os relatérios de desempenho compreenderdo a comparacdo com O0s
principais indices de mercado, sendo eles: para a renda fixa, os Indices
IMA e, para a renda variavel, o Ibovespa, IBrX e o IBrX-50. A volatilidade
da carteira sera controlada periodicamente. Para 0 monitoramento do risco
de mercado, utilizar-se-a o célculo do Value at Risk (VAR), com um grau de
confianca de 95%, que sintetiza a maior perda esperada da carteira, em
condigOes normais de mercado.

Adicionalmente, a unidade gestora utilizara modelos alternativos para a
simulacdo da perda financeira em um cendrio econdmico financeiro
adverso, por meio de variagoes bruscas de precos dos ativos que compdem
a carteira. O RISCO DE CREDITO sera controlado através da diversificacdo
da carteira, da observacdo dos limites de crédito para as emissdes
privadas, pela consideracao de classificacdo de risco das emissdes ou dos
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emissores realizadas por agéncias classificadoras de risco e pelo
monitoramento da exposicdo ao risco, através do cumprimento didrio da
politica de investimentos. O RISCO DE LIQUIDEZ nao é preponderante no
curto prazo, porém avaliar-se-a a concentracdo dos investimentos e a
liguidez dos ativos financeiros de acordo com as obrigagdes futuras.

Dos Riscos de Mercado e Crédito
Risco de Mercado

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS adotara o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco
de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:
modelo ndo paramétrico, intervalo de confianca de 95% e horizonte de
tempo de 21 dias Uteis. Segue abaixo os limites de VaR definidos por
segmento: segmento de renda fixa: 4,00%; segmento de renda variavel:
20,00%.

Risco de Crédito

Acerca do risco de crédito, o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES
DOS SERVIDORES DE CORONEL BARROS devera considerar o
paréametro minimo de qualidade média de divida para aceitacdo de
investimentos pelo regime proprio de previdéncia social do MUNICIPIO
DE CORONEL BARROS ou parametros correspondentes fundamentados
por documento de analise de crédito de empresa de classificacao de risco
reconhecida. Sendo assim, para qualquer investimento que este regime
préprio de previdéncia social vier a realizar em caderneta de poupanca, em
fundos de direitos creditérios abertos e fechados, ou ativos ajustados a
esta diretriz, devera previamente existir uma consulta ao rating acima
estipulado de acordo com uma das agéncias classificadoras de risco de
crédito.

Do Resumo da Politica de Investimentos

O resumo da politica anual de investimentos € um produto sintético e
indicativo construido a partir dos fundamentos desenvolvidos neste
documento. Considerando a conjuntura econdmica e a analise de mercado,
os objetivos estabelecidos, e as diretrizes para a alocacao dos recursos do
RPPS, configurou-se a possibilidade de uma maior diversificacdao para a
carteira de investimentos segundo os limites percentuais de alocagao, em
conformidade com os limites percentuais previstos na Resolucao CMN
3.922/2010, registrados no quadro abaixo. As aplicagdes no segmento de
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renda fixa poderdo representar até 100% da alocacao dos recursos, e 0

segmento de renda variavel, até 30%.

Em resumo, os investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE CORONEL BARROS em 2014,

seguirao a seguinte distribuicao:

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n2 3.922/2010

Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo

Alocagdo dos recursos

Limite da Resolugdo %

Limite de Alocagdo %

Renda Fixa - Art. 72

Fl Imobiliario - Cotas negociadas em Bolsa - Art. 8°, VI

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a" 100% 0,0%
F1 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100% 100,0%
OperacGes Compromissadas - Art. 7°, Il 15% 0,0%
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, llI 80% 30,0%
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30% 30,0%
Poupanca - Art. 7°, V 20% 0,0%
FI em Direitos Creditérios - Aberto - Art. 7°, VI 15% 10,0%
FI em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5% 0,0%
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VII, "b" 5% 5,0%
Renda Variavel - Art. 82
Fl Acdes referenciados - Art. 8°, | 30% 5,0%
Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, II 20% 0,0%
Flem Acbes - Art. 8°, I 15% 5,0%
Fl Multimercado - Aberto - Art. 8°, IV 5% 5,0%
Fl em Participac@es - Fechado - Art. 8°, V 5% 0,0%
5% 0,0%

Total

190,0%
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VEDACOES I

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicoes superiores ao
respectivo patrimonio liquido;

2. Realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
do RPPS possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, com
excecao dos fundos de investimento multimercado;

3. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na
Resolugdo CMN n° 3922/10;

4, O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimonio liquido do fundo.
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> DISPOSICOES GERAIS /&

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliacbes do
cenario econdmico para o ano de 2014, tendo-se utilizado, para tanto,
dados e cenarios constantes do Relatdrio de Inflagao, publicacdo do Comité
de Politica Economica — COPOM e o Relatério de Mercado - FOCUS, O
Boletim Focus é um informe que relata as projecoes do mercado com base
em consulta a aproximadamente 100 (cem) instituicdes financeiras, e é
divulgado semanalmente.

As disposicOes gerais completam os quesitos para o encerramento da
Politica de Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de
investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social do
MUNICIPIO DE CORONEL BARROS e suas revisdes deverdo ser
aprovadas pelo érgao superior competente, antes da sua implementacao.
Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no
curso de sua execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova
legislagao, conforme prevé a Resolucdo CMN 3.922/2010.

Além disso, o RPPS devera comprovar junto ao Ministério da Previdéncia
que o responsavel pela gestao dos seus recursos, pessoa fisica vinculada
ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de
cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneracao, designado para a funcao
por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em exame de
certificacdo organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusao no mercado brasileiro de capitais. Esta comprovagao
ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes de
demonstrativo sintético. A validade e autenticidade da certificacao
informada serdo verificadas junto a entidade certificadora pelos meios por
ela disponibilizados.

Reunides extraordinarias junto ao Comité gestor de investimentos do RPPS
serao realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica
de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,
quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros
e/ou com vistas a adequacdo a nova legislacao.

Durante o ano de 2014 deverdo estar certificados os responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizacao dos investimentos do RPPS, através
de exame de certificacdo organizado por entidade autébnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais,
cujo conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria
440/2013.
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A documentacdo comprobatdria desta politica anual de investimentos
deverd permanecer a disposicao dos 6rgaos de supervisdo competentes.
Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos
seus segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no
prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovacao.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do comité
gestor de investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSOES DOS SERVIDORES DE CORONEL BARROS, no uso das atribuicdes
que lhe sao conferidas pelo art. art. 09° da Lei n° 1.356, de 18 de
AGOSTO de 2009, torna publico que, em sessao realizada em XX de
XXXX de 2013, com base no art. 4° da Resolugdao CMN 3.922, de 25 de
novembro de 2010, APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS
referente ao EXERCICIO DE 2014.
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