
A NTN-F abaixo é a base dos fundos IRF-M. 

Títulos Públicos Federais 15/jan/16 Títulos Públicos Federais 15/jan/16

Vencimento

01/01/2017 15,42120 15/05/2015 8,82 + 15/05/2017 6,07100

01/01/2018 16,16200 15/05/2017 8,99 15/08/2018 6,58260

01/01/2019 16,52620 15/08/2018 9,13 15/05/2019 6,78000

01/01/2023 16,35990 15/05/2019 8,49 15/05/2023 7,25000
01/01/2025 16,34470 15/05/2023 8,50 15/08/2025 7,23060

Projeção IPCA 15/01: 6,92%
Fonte: Focus Banco Central do Brasil

Comentário: Para entender os quadros acima: 

A diferença entre a taxa de juro da NTN-F e a taxa de juro da NTN-B é a inflação projetada
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A NTN-B abaixo é a base dos fundos IMA-B.

Relatorio de Consultoria

Diagnóstico: Os fundos IRF-M estão com rendimento projetado entre 15,42% e 16,52% ao ano, de acordo com o vencimento dos títulos. 
Os fundos IMA-B estão com rendimento projetado (taxa de juro real) entre 6,07% e 7,23% ao ano, dependendo do vencimento dos títulos.

NTN-B - Taxa (% a.a.)/252

Data de Vencimento Tx. Indicativas

2) NTN-B: título público federal integrante da carteira dos fundos da categoria IMA-B. As taxas indicativas mostram a rentabilidade (taxa de juro real) anual 

para os títulos, de acordo com o prazo de vencimento. Para a obtenção da rentabilidade final da NTN-B deve ser acrescida a projeção de inflação, medida 

pelo IPCA.

Diferença entre a taxa indicativa da NTN-F e a 
taxa indicativa da NTN-B (mesmo vencimento) é 

a inflação Projetada.

INFLAÇÃO PROJETADA 
% ao ano

1) NTN-F: título público federal integrante da carteira dos fundos da categoria IRF-M. As taxas indicativas mostram a rentabilidade (taxa de juro fixa) 

anual para os títulos, de acordo com o prazo de vencimento.

NTN-F - Taxa (% a.a.)/252

Data de Vencimento Tx. Indicativas

CONCLUSÃO: Taxa de juros SELIC em elevação. Inflação em patamar elevado e persistente. 
Neste sentido, direcionar os recursos nos  03 indexadores: SELIC/CDI (até 30% da carteira); 
IMA-B/IDKA 2/IPCA ou IMA-B 5  (até 40% da carteira) e IRF-M 1 (parcela restante da carteira).
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