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RESUMO DA SEMANA

Em uma semana reduzida, devido ao feriado de Corpus Christi, 0 noticiario politico sobrep6s ao
econdmico, devido a primeira crise do governo de Michel Temer. Os audios divulgados pelo jornal
Folha de Sao Paulo, causaram o afastamento do ministro do Planejamento, Romero Juca.

No cenario econdmico, o Congresso aprovou a revisao da meta fiscal com a elevacdo do déficit
primario para R$170,5 bilhdes, considerada a primeira vitoria do presidente interino Michel Temer
junto ao legislativo. Aliado a isso, o governo anunciou o primeiro pacote de medidas para reduzir
o0 endividamento publico e controlar o crescimento das despesas, hoje em trajetéria
insustentavel.

RENDA VARIAVEL

O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, teve uma semana marcada pela instabilidade,
fechando no menor patamar em mais de um més, aos 49.051 pontos e baixa de 1,35%. O que
contribui para isto, foi a cautela dos investidores, devido ao cendrio politico de instabilidade e
também pelas incertezas no campo internacional.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA

Os sub-inices da Anbima apresentaram uma grande volatilidade no decorrer da semana, devido
a instabilidade gerada no cenario politico que contaminaram os mercados financeiros. Assim,
encerraram a semana com uma significativa queda, sobretudo os indices de longo prazo.

IMA - indice de Mercado ANBIMA

m Data de Referéncia  Variagdo Didria (%) | Variagio Mensal (%) | Variagio Anual (%) | Variagdo Ultimos 12 Meses (%)

1| o5/t 00525 0477 6,145 14739

1+ 27/05/2016 03019 04941 160713 145827

IRF-M TOTAL 27/05/2016 0,184 00115 116712 14,394
IMA-C oL | 27/05/01 0337 1,14 14,8791 194873
s 2j0s/06 0,065 0679 16073 16,797
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IMAB TOTAL 27/05/2016 04259 0,193 133001 143759
IMAS moral | a7jos/201 0052 0999 5,3015| 13901
IMA-GERALex-C[TOTAL | 27/05/2016] 0,19 0218 10,5012] 139499
IMAGERAL  [TOTAL 27/05/2016 0,02 02557 106722 141679

* Segmento Extragrupo. Dados Provisdrios
Fonte: ANBIMA



RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econbmica - PIB

O mercado diminui o pessimismo em relacdo ao crescimento econémico para o0 biénio
2016/2017. A estimativa dos agentes das instituicBes financeiras, para 2016, passou de uma
retracdo de 3,83% para 3,81%. Ja para 2017, os economistas consultados, elevaram suas
estimativas de crescimento da casa de 0,50%, para 0,55%, esperando assim, uma leve
recuperacdo da economia brasileira.
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INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro elevaram suas projecdes para a mediana da inflacao.
Ela subiu de 7,04% para 7,06%, para 2016.

Projecao do Mercado para o IPCA em 2016
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IPCA?

No Boletim Focus, a projecao dos analistas TOP 5, que séo 0s que mais acertam as projecdes,
apresentou uma pequena elevacao para o0 més de maio, passando de 0,73% para 0,74%. Para
0 més de junho de 2016, a estimativa para a inflacdo, medida pelo IPCA, foi mantida em 0,34%.

Para os proximos 12 meses, os economistas dos bancos diminuiram suas estimativas, de 6,01%
para 5,96%. Ja a mediana das projecdes do grupo de analistas TOP 5, permaneceram em 7,13%,
para 2016. E para 2017, o mercado também manteve sua projecao, em 5,80%.

INPC2

O Banco Central elevou a projecéo para a inflagdo medida pelo INPC, no més de maio, de 0,51%
para 0,62%. Para o més de junho, a projecdo para o INPC, foi mantida em 0,35%.

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos precos que
sdo estabelecidos por contrato ou 6rgéo publico. Os precos administrados estédo divididos nos
seguintes grupos: o que sao regulados em nivel federal pelo préprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E os que sao determinados por governos estaduais e municipais.

O mercado financeiro manteve suas expectativas dos precos administrados para 2016, em
7,00%. Para 2017, as expectativas também foram mantidas, em 5,50%.

JUROS

A mediana das projecdes para a taxa Selic foram elevadas, de 12,75% para 12,88%, para 2016.
E as expectativas do fechamento de 2017, também, foram reduzidas, de 11,38% para 11,25%.

CAMBIO, BALANGA COMERCIAL, PRODUGAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O Mercado financeiro, reduziu sua projecao para a taxa de cambio, no fim do periodo de 2016,
de R$3,67 para R$3,65. Para 2017, as proje¢cfes também foram reduzidas, de R$3,88 para
R$3,85.

Os economistas das instituicdes financeiras elevaram suas estimativas para o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacbes menos importacdes) em 2016, de US$ 49,57 bilhSes
para US$ 50,00 bilhdes. Ja para 2017, as projecdes foram mantidas, em US$ 50,00 bilhdes.

Em relagdo a producéo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retra¢éo foram mantidas
em 6,00%. Ja para 2017, a projecdo permaneceu em 0,90%.

As projecdes para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, para 2016, foram mantidas em 42,00%. E para 2017, a projecao também foi mantida, em
46,95%.

Os agentes do mercado financeiro reduziram suas projecdes para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) de US$59,28 bilhdes para US$ 58,64 bilhdes, em 2016. E para 2017, as
proje¢c6es permaneceram em US$ 60,00 bilhdes.
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2016 2017
IPCA % 7,06 | 10 550 | )
IGP - DI % 7,20 | > 556 | [ >
IGP-M % 740 | 10 563 | 4
Meta Taxa de Cambio- Final do periodo R$/US$ 3,65 % 3,85 | W
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 12,88 11,25 v‘v
PIB - Crescimento % - 381 10 05| 10
Producdo Industrial- Crescimento % 6,00 |::> 0,90 |:_‘>
Balanga Comercial - USS Bilhdes 50,00 o 50,00 :}
Investimento Direto no Pais - USS$ BilhGes 58,64 | W 60,00 |:,>

Fonte : BACEN ‘ Reducio ﬁ Elevacio |:> Estabilidade

27/05/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.



