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RESUMO DA SEMANA

A semana foi marcada pela anuncio da equipe econdmica do ministro da Fazenda Henrique
Meireles na Fazenda, que tém como um dos principais objetivos organizar as contas publicas.

O Governo estimou que o ano de 2016 ira encerrar com um déficit de R$170,5 bilhdes, e por isso
pedird ao congresso para aprovar a nova meta fiscal.

No cenario econémico, o IBGE divulgou o IPCA-15, considerado uma prévia da inflagéo. O indice
avancou para 0,86% em maio, sendo a maior taxa para o més desde 1996. A alta dos alimentos,
cujos precos aumentaram 1,03%, e os remédios que subiram 6,50% foram os principais
responséveis pelo resultado do indice.

RENDA VARIAVEL

O lbovespa, principal indice da bolsa brasileira, teve uma semana marcada pela instabilidade,
fechando no menor patamar em mais de um més, aos 49.722,75 pontos e com baixa de 0,82%.
O que contribui para isto, foi a cautela dos investidores em relacdo as medidas que serdo
anunciadas pelo governo interino de Michel Temer.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA

Os sub-inices da Anbima apresentaram uma grande volatilidade no decorrer da semana em
virtude da falta de medidas concretas do novo Governo, contudo, encerrou o Ultimo dia da
semana em alta. Neste contexto, recomendamos a exposi¢ao a carteira de renda fixa para ativos
indexados ao IMA-B, em torno de 30%. Os demais recursos devem ser diversificados em ativos
de protecéo da carteira de investimento, indexados aos CDI ou IRF-M1.

IMA - indice de Mercado ANBIMA

m Data de Referéncia | Variag3o Didria (%) | Variagio Mensal (%) | Variagio Anual (%) | Variagdo Ultimos 12 Meses (%)

1 20/05/2016 0,05 074 59 14,80

1+ 20/05/2016 042 057 17,31 16,10
IRF-M TOTAL 20/05/2016 0,29 063 12,39 15,41
IMA-C | total | a0/05/016] 0,22 269 16,63 21,05

5 20/05/2016 002 108 812 17,73

5t 20/05/2016 013 10 20,70 15,85
IVA-B TOTAL 20/05/2016 0,07 151 15,78 15,9
IVA-S otal | 20/05/2016] 0,05| 079 5,08 13,34
IMA-GERALex-C[TOTAL | 20/05/2016] 0,15 097 11,33 14,99
IMA-GERAL  [TOTAL 20/05/2016 0,15

* Segmento Extragrupo. Dados Provisdrios
Fonte: ANBIMA



RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econdémica - PIB

O mercado diminui 0 pessimismo em relagdo ao crescimento econdmico para o biénio
2016/2017. A estimativa dos agentes das instituicBes financeiras, para 2016, passou de uma
retracdo de 3,88% para 3,83%. Ja para 2017, os economistas consultados, mantiveram suas
estimativas de crescimento na casa de 0,50%, esperando assim, uma leve recuperacdo da

economia brasileira.
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Fonte: Boletim Focus.

INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro elevou suas projecfes para a mediana da inflacdo. Ela
subiu de 7,00% para 7,04% para 2016.

Projecao do Mercado para o IPCA em 2016

7,61% 7,57%

8,00% 6,64% 6:87% 7,14% 6,94% 7,04%

7,00% 3 o, 587% 929%

600y 0% 5:50% 550% 5,40% 5,51%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
O - R L S
ORI T S AR S S R SO

Fonte: Boletim Focus.



IPCA?

O Boletim Focus, na andlise dos TOP 5, apresentou uma elevacéo para as proje¢fes da inflagdo
de maio, passando de 0,65% para 0,73%. Para o0 més de junho de 2016, a estimativa para a
inflacdo medida pelo IPCA também teve uma pequena elevagao de 0,33% para 0,34%. E para
0s préximos 12 meses, 0s economistas dos bancos diminuiram suas estimativas, de 6,09% para
6,01%.

Ja a mediana das projecdes do grupo de analistas TOP 5, que sdo os que mais acertam as
proje¢Bes, aumentou de 6,98% para 7,13%, em 2016. E para 2017, o mercado manteve sua
projecdo, em 5,80%.

INPC?

O Banco Central manteve sua proje¢do para a inflagdo medida pelo INPC, para o0 més de maio,
em 0,51%. Para o més de junho, a projecao para o INPC também foi mantida, em 0,35%.

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos pre¢os que
sdo estabelecidos por contrato ou 6rgdo publico. Os precos administrados esté@o divididos nos
seguintes grupos: o que sdo regulados em nivel federal pelo proprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E os que sao determinados por governos estaduais e municipais.

O mercado financeiro manteve suas expectativas dos precos administrados para 2016 em
7,00%. E para 2017, as expectativas também foram mantidas, em 5,50%.

JUROS

A mediana das projecdes para a taxa Selic foram reduzidas, de 13,00% para 12,75%, para 2016.
E as expectativas do fechamento de 2017, também, foram reduzidas, de 11,50% para 11,38%.

CAMBIO, BALANCA COMERCIAL, PRODUCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O Mercado financeiro, reduziu sua projecao para a taxa de cambio, no fim do periodo de 2016,
de R$3,70 para R$3,67. Para 2017, as projecbes também foram reduzidas, de R$3,90 para
R$3,88.

Os economistas das instituicdes financeiras elevaram suas estimativas para o superavit da
balanca comercial brasileira (exportacbes menos importacdes) em 2016, de US$ 48,00 bilhSes
para US$ 49,57 bilhdes. Ja para 2017, as proje¢des foram mantidas, em US$ 50,00 bilhdes.

Em relacdo a producdo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retragcdo foram
reduzidas, de 5,85% para 6,00%. Ja para 2017, houve uma alta na projecdo, de 0,74% para
0,90%.

As projegOes para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor puablico e o
PIB, para 2016, foram mantidas em 42,00%. Ja para 2017, a projecéo foi reduzida de 47,00%
para 46,95%.

Os agentes do mercado financeiro aumentaram suas projecdes para a entrada de IED
(Investimento Estrangeiro Direto) de US$58,50 bilhdes para US$ 59,28 bilhdes, em 2016. E para
2017, as projecdes foram mantidas em US$ 60,00 bilhges.



Boletim Focus - Relatério de Mercado -20/05/2016

2016 2017
IPCA % 7,04 | 1 550 O
IGP - DI % 7,20 | 10 5,56 | W
IGP-M % 7,39 | 10 571 | 10
Meta Taxa de Cambio- Final do periodo R$/US$ 367 | W 3,88 | W
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 12,75 .' 11,38 ,v
PIB - Crescimento % - 383 10 050 | >
Produgao Industrial- Crescimento % 6,00 " 0,90 ﬁ
Balanga Comercial - USS Bilhdes 49,57 =« 50,00 :}
Investimento Direto no Pais - US$ Bilhdes 59,28 | 11 60,00 |

Fonte : BACEN ‘ Reducio ﬁ Elevacio |:> Estabilidade

20/05/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.



