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Boletim Econdmico Semanal — 17 de Junho de 2016

RESUMO DA SEMANA

Nesta semana, o Banco Central divulgou a ata do Copom de sua Ultima reunido, na qual rejeitou
a possibilidade de reducéo na taxa de juros no curto prazo. Entretanto, a expectativa de melhora
da inflagdo acumulada em doze meses, reforca que o comité devera iniciar em agosto um novo
ciclo de reducéo da taxa Selic. Destacamos, também, a forte expectativa de um déficit primario
de R$ 170,5 bilhdes, em 2017.0 que levaria o Brasil a uma sequéncia de trés déficits primarios
superiores a R$100 bilhdes, consecutivos.

RENDA VARIAVEL
O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, fechou praticamente estavel nesta semana em

alta de 0,25% aos 49.534 pontos. A semana ficou marcada pelas tensdes no mercado com o
risco da saida do Reino Unido da Unido Europeia.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA
Os sub-inices da Anbima apresentaram uma grande volatilidade no decorrer da semana, assim

encerrando a semana praticamente instavel, devido ao cenério politico em ebulicdo e as
incertezas econfmicas.

Rentabilidade indice de Mercado da Anbima
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m Var. Anual (%) 6,95% 17,93% = 13,14% 9,09% 20,28% = 15,93% 9,07% 12,17%
M Var. Mensal(%)  0,64% 1,25% 1,04% 1,17% 2,11% 1,74% 1,39% 1,19%
M Var. no dia 0,05% 0,23% 0,17% -0,01% 0,05% 0,02% -0,02% 0,10%

B Var.nodia ®Var.Mensal(%) ™ Var.Anual (%)

Projecao Meta Atuarial

IPCA 6 % 13,72%
INPC + 6% 14,01%
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RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econdmica — PIB

O mercado mostrou otimismo em rela¢@o ao crescimento econémico para o biénio 2016/2017. A
estimativa dos agentes das instituicdes financeiras, para 2016, passou de uma retracdo de 3,60%
para 3,44%. Ja para 2017, os economistas consultados, elevaram suas estimativas de
crescimento da casa de 0,60%, para 1,00%, esperando assim, uma leve recuperacdo da

economia brasileira.

Projecao do Mercado para o PIB
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jun-15 jul-15 ago-15 set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16
72016 | 1,00% 0,50% 0,20% -0,40% -1,00% -1,51% -2,04% -2,95% -3,33% -3,60% -3,81% -3,81% -3,44%
—2017 2,30% 2,30% 2,20% 1,40% 1,30% 0,90% 0,80% 0,60%  0,50% 0,35% 0,40% 0,55% 1,00%

s )016 e 2017
Fonte: Boletim Focus
INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro elevaram suas projecfes para a mediana da inflacao.
A projecao subiu de 7,19% para 7,25%, para 2016.

Proje¢ao do Mercado para o IPCA
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jun-15 jul-15 ago-15 set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16
72016 | 5,50% 5,40% 5,51% 5,87% 6,29% 6,64% 6,87% 7,61% 7,57% 7,14% 6,94% 7,06% 7,25%
2017 5,50% 5,40% 5,51% 5,87% 5,50% 5,60% 5,65% 5,80%  6,00% 6,00% 5,72% 5,50% 5,50%

Fonte: Boletim Focus.
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No Boletim Focus, a projecao dos analistas TOP 5, que sdo 0s que mais acertam as projecdes,
subiram levemente sua projecao para o0 més de junho, de 0,35% para 0,40%. Para o més de
julho de 2016, a estimativa para a inflacdo, medida pelo IPCA, também foi elevada de 0,30%
para 0,35%.

Para os préximos 12 meses, 0s economistas dos bancos elevaram suas estimativas, de 5,91%
para 5,93%. Ja a mediana das projecdes do grupo de analistas TOP 5, elevaram suas previsdes
de 7,13%, para 7,34% para 2016, e para 2017, o mercado manteve sua projecdo, em 5,50%.

INPC2

O Banco Central elevou a projec¢éo para a inflagdo medida pelo INPC, no més de maio, de 0,32%
para 0,34%. Para o més de julho, a projecéo para o INPC, foi mantida em 0,25%.

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos precos que
séo estabelecidos por contrato ou 6rgédo publico. Os pre¢os administrados estéo divididos nos
seguintes grupos: o que sao regulados em nivel federal pelo préprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E os que sdo determinados por governos estaduais e municipais.

O mercado financeiro subiu levemente suas expectativas dos precos administrados para 2016,
de 6,94% para 6,99%. Para 2017, as expectativas foram mantidas, em 5,50%.

JUROS

A mediana das projecfes para a taxa Selic foi mantida em 13,00%, em 2016. As expectativas do
fechamento de 2017, também foram mantidas, em 11,25%.

CAMBIO, BALANGCA COMERCIAL, PRODUCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O Mercado financeiro, reduziu sua projecao para a taxa de cambio, no fim do periodo de 2016,
de R$3,65 para R$3,60. Para 2017, as proje¢cdes também foram reduzidas de R$3,81 para
R$3,80.

Os economistas das instituicdes financeiras subiram suas estimativas para o superavit da
balanca comercial brasileira (exportagfes menos importagdes) em 2016, de US$ 50,52 bilhdes
para U$50,76 bilhdes. Para 2017, as projecdes também foram elevadas, de US$ 50,00 bilhdes
para US$ 50,07 bilhdes.

Em relacdo a producéo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retracdo foram
reduzidas de 5,87% para 5,85%. E para 2017, a projecdo de crescimento foi reduzida de 0,80%
para 0,67%.

As projecdes para o indicador que mede a relagao entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, para 2016, foram elevadas de 43,00% para 43,25% E para 2017, a projecéo também subiu
de 47,00% para 48,00%.

Os agentes do mercado financeiro reduziram suas projecdes para a entrada de IED (Investimento
Estrangeiro Direto) de US$61,30 bilhdes para US$ 60,00 bilhdes, em 2016. E para 2017, as
projecdes permaneceram em US$ 60,00 bilhdes.
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Boletim Focus - Relatério de Mercado -17/06/2016
2016 2017

IPCA % 7,25 | 40 5,50 il}
IGP - DI % 827 | 1r 5,59
IGP-M % 834 | 1r 560 | 4
Meta Taxa de CAmbio- Final do periodo R$/USS$ 3,60 3,80 | 4
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 13,00 g; 11,25 I::>
PIB - Crescimento % - 3,44 ﬁ 1,00 %
Producao Industrial- Crescimento % - 585 = 0,67
Balanga Comercial - USS Bilhdes 50,76 = 50,07 ﬁ
Investimento Direto no Pais - USS Bilhdes 60,00 .v 60,00 |:>
Fonte : BACEN ‘ Reducdo ﬁ Elevacio |:> Estabilidade

17/06/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.
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