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Boletim Econémico Semanal — 12 de Agosto de 2016

RESUMO DA SEMANA

Nesta semana, tivemos a divulgacéo do indice oficial de inflacdo, o IPCA. O qual registrou uma
variacdo de 0,352% no més, ficando assim, ligeiramente acima das estimativas dos analistas
de mercado. A maior influéncia foi o grupo de alimentacdo de bebidas, que avancou 1,32%,
apresentando a maior alta para o més, desde 2000. No acumulado de 12 meses, a inflacdo
esta em 8,74%, acima do teto da meta do governo de 6,5%.

RENDA VARIAVEL

O lbovespa encerrou a semana com alta de 1,11%, aos 58.298 pontos. Um movimento de
realizacdo dos lucros, apés a expressiva alta na quinta-feira, em virtude da alta do petréleo no
mercado internacional.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA

Os sub-indices da Anbima apresentaram variagfes positivas, no decorrer da semana,
encerrando assim a primeira quinzena do més em alta. Os indices de maior prazo foram os
mais impactados, em virtude de uma maior confianca dos investidores. Outro fato, que também
impactou positivamente, foi a percepcdo de que o Banco Central esta mais conservador,
adiando o inicio do ciclo de reducéo da taxa de juros.

Rentabilidade indice de Mercado da Anbima
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RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econdmica — PIB

O mercado piorou levemente suas expectativas em relagdo ao crescimento econémico
brasileiro, para o biénio 2016/2017. A estimativa dos agentes das instituicdes financeiras, para
2016, ficou em uma retracdo de 3,20%. Ja para 2017, os economistas consultados,
mantiveram suas estimativas de crescimento, em 1,10%. Esperando assim, uma leve

recuperacdo da economia brasileira.

Projecao do Mercado para o PIB
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ago-15/set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16| jul-16 ago-16
2016 0,20% -0,40% -1,00% -1,51% -2,04% -2,95% -3,33% -3,60%-3,81% -3,81%-3,44% -3,24% -3,20%
2017 2,20% 1,40% 1,30% 0,90% 0,80% 0,60% 0,50% 0,35% 0,40% 0,55% 1,10% 1,10% 1,10%
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Fonte: Boletim Focus

INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro elevaram suas projecdes para a mediana da inflacao.
As projecdes aumentaram de 7,20% para 7,31%, em 2016.

Proje¢ao do Mercado para o IPCA
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ago-15 set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16/ jul-16 ago-16
2016 5,51% 5,87% 6,29% 6,64% 6,87% 7,61% 7,57% 7,14%6,94% 7,06% 7,29% 7,21% 7,31%
2017 5,51% 5,87% 5,50% 5,60% 5,65% 5,80% 6,00% 6,00% 5,72% 5,50% 5,43% 5,20% 5,14%

Fonte: Boletim Focus.
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IPCA?

No Boletim Focus, os analistas TOP 5, que s8o 0s que mais acertam as projecoes,
aumentaram suas expectativas, para o més de agosto, de 0,28% para 0,31%. Ja para o més
de setembro de 2016, a estimativa para a inflagdo, medida pelo IPCA, foi mantida em 0,35%.

Para os proximos 12 meses, 0s economistas dos bancos diminuiram suas estimativas para o
IPCA, de 5,48% para 5,42%. Ja os analistas do grupo TOP 5, subiram suas previsdes para
2016, de 7,32% para 7,34%, e diminuiram suas proje¢6es de 5,49% para 5,20%, para 2017.

INPC2

O Banco Central manteve a projecdo para a inflagdo, medida pelo INPC, no més de agosto, em
em 0,24%. E para o més de setembro, a projecdo também se manteve, em 0,35%.

Projecao Meta Atuarial 2016

IPCA +6% ¥ 13,70%
INPC + 6% @ 14,47%

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos pregos
gue sdo estabelecidos por contrato ou érgédo publico. Os precos administrados estdo divididos
nos seguintes grupos: o que sdo regulados em nivel federal pelo proprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E os que sao determinados por governos estaduais e municipais.

O mercado financeiro reduziu suas expectativas dos pre¢os administrados, para 2016, de
6,20% para 6,18%. E para 2017, as expectativas também cairam, de 5,50% para 5,35%.

JUROS

A mediana das projecBes para a taxa Selic subiram, de 13,50% para 13,75, para 2016. E as
expectativas do fechamento de 2017, foram mantidas em 11,00%.

CAMBIO, BALANCA COMERCIAL, PRODUCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O Mercado financeiro manteve sua projecao para a taxa de cambio, no fim do periodo de
2016, em R$3,30. E para 2017, as proje¢cOes, também, foram mantidas em R$3,50.

Os economistas das instituicdes financeiras reduziram suas estimativas para o superavit da
balanga comercial brasileira (exportagbes menos importagbes) em 2016, de U$50,44 bilhdes
para U$50,00 bilhdes. E para 2017, as projecbes também se reduziram de US$ 50,00 bilhGes
para US$ 49,84 bilhdes.

Em relagcéo a producéo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retracao diminuiram,
de 6,00% para 5,95%. E para 2017, a projecdo de crescimento foi elevada de 0,50% para
0,75%.
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As projecdes para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, para 2016, foram elevadas de 44,55% para 44,90%. E para 2017, a projecdo subiu de
48,76% para 49,05%.

Os agentes do mercado financeiro permaneceram com suas proje¢des para a entrada de IED
(Investimento Estrangeiro Direto) de US$ 65,00 bhilhfes, em 2016. Para 2017, as projecdes,
também, foram mantidas em US$ 65,00 bilhdes.

Boletim Focus - Relatério de Mercado -12/08/2016

2016 2017

IPCA % 731 | 10 514 [
IGP - DI % 760 | 4 5,52 |4
IGP-M % 8,06 553 | 4
Meta Taxa de Cambio- Final do periodo R$/US$ 3,30 5 3,50 I::>
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 13,75 | 1+ 11,00 :}
PIB - Crescimento % - 3,20 ﬁ 1,10 |:|>
Producdo Industrial- Crescimento % - 5,95 = 0,75 ﬁ
Balanga Comercial - USS Bilhdes 50,00 " 49,84 5
Investimento Direto no Pais - US$ Bilhées 6500 [ > 65,00

Fonte : BACEN ‘ Reducio ﬁ Elevacao |:> Estabilidade

12/08/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetério de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.
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