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Boletim Econémico Semanal — 05 de Agosto de 2016

RESUMO DA SEMANA

A semana foi mercada pela melhora nos mercados financeiros globais, apresentando
expressivas altas em seus indices. Nos EUA, conforme o relatério de emprego, foram criadas
255 mil vagas, resultado acima do esperado. Com isso, é reforcada uma possivel alta nos juros

americanos, em sua préxima reunido.

RENDA VARIAVEL

O Ibovespa encerrou a sexta-feira (29) em leve alta, de 0,12%, aos 57.088 pontos. Impactado
pelo desempenho positivo da Bolsa dos EUA, em virtude do relatério de emprego dos Eua, e
devido, também, ao desemprenho positivo das acdes da Vale do Rio Doce.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA
Os sub-indices da Anbima apresentaram expressivas altas, no decorrer da semana,

encerrando o més em alta. Os indices de maior prazo foram os mais impactados, em virtude de
uma maior confianga dos investidores, apés os principais indicadores sinalizarem uma melhora

da economia do pais.

Rentabilidade indice de Mercado da Anbima
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RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econdmica — PIB

O mercado melhorou suas expectativas em relagdo ao crescimento econémico brasileiro, para
o biénio 2016/2017. A estimativa dos agentes das instituicdes financeiras, para 2016, ficou em
uma retracdo de 3,23%. Ja para 2017, os economistas consultados, mantiveram suas
estimativas de crescimento em 1,10%, esperando assim, uma leve recuperacdo da economia

brasileira.

Projecao do Mercado para o PIB
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ago-15/set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16| jul-16 ago-16

2016 0,20% -0,40% -1,00% -1,51% -2,04% -2,95% -3,33% -3,60% -3,81% -3,81% -3,44% -3,24% -3,23%
2017 2,20% 1,40% 1,30% 0,90% 0,80% 0,60% 0,50% 0,35% 0,40% 0,55% 1,10% 1,10% 1,10%

e ) 016 2017

Fonte: Boletim Focus

INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro reduziram levemente suas projecfes para a mediana
dainflacdo. A projecdo se reduziu de 7,21%, para 7,20% em 2016.

Proje¢ao do Mercado para o IPCA
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ago-15/set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16| jul-16 ago-16
2016 |5,51% 5,87% 6,29% 6,64% 6,87% 7,61% 7,57% 7,14% 6,94% 7,06% 7,29% 7,21% 7,20%
72017 5,51% 5,87% 5,50% 5,60% 5,65% 5,80% 6,00% 6,00% 5,72% 5,50% 5,43% 5,20% 5,14%

Fonte: Boletim Focus.
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IPCA?

No Boletim Focus, a projecao dos analistas TOP 5, que sdo 0s que mais acertam as projecdes,
aumentaram para o més de julho, de 0,40% para 0,45%. Para o més de agosto de 2016, a
estimativa para a inflacdo, medida pelo IPCA, subiu levemente de 0,27% para 0,28%.

Para os préximos 12 meses, os economistas dos bancos diminuiram suas estimativas para o
IPCA, de 5,55% para 5,48%. Ja os analistas do grupo TOP 5, mantiveram suas previsdes para
2016, em 7,32%, e diminuiram suas projecfes de 5,60% para 5,49%, para 2017.

INPC2

O Banco Central elevou a proje¢éo para a inflacdo, medida pelo INPC, no més de julho, de
0,40% para 0,41%. E para o0 més de agosto, a projecdo para o INPC, caiu de 0,26% para

0,24%.
Projecdao Meta Atuarial 2016
IPCA +6% L) 13,82%

INPC + 6% @ 14,24%

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos precos
que sao estabelecidos por contrato ou 6érgdo publico. Os pre¢cos administrados estdo divididos
nos seguintes grupos: o que sdo regulados em nivel federal pelo proprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E os que sao determinados por governos estaduais e municipais.

O mercado financeiro reduziu suas expectativas dos precos administrados para 2016, de
6,25% para 6,20%. E para 2017, as expectativas, subiram de 5,42% para 5,50%.

JUROS

A mediana das projec¢8es para a taxa Selic continuou em 13,50%, para 2016. E as expectativas
do fechamento de 2017, também, foram mantidas em 11,00%.

CAMBIO, BALANGCA COMERCIAL, PRODUGCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O Mercado financeiro manteve sua projecao para a taxa de cambio no fim do periodo de 2016,
em R$3,30. E para 2017, as projecfes, também, foram mantidas em R$3,50.

Os economistas das instituicdes financeiras reduziram suas estimativas para o superavit da
balanca comercial brasileira (exportagcbes menos importacdes) em 2016, de U$51,10 bilhdes
para U$50,44 bilhdes. E para 2017, as projecdes permaneceram em US$ 50,00 bilhdes.

Em relagdo a producédo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retragdo subiram, de
5,95% para 6,00%. E para 2017, a projecéo de crescimento foi reduzida de 0,75% para 0,50%.
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As projecdes para o indicador que mede a relacdo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, para 2016, foram mantidas em 44,55%. E para 2017, a projecdo caiu de 49,00% para
48,76%.

Os agentes do mercado financeiro permaneceram com suas proje¢des para a entrada de IED
(Investimento Estrangeiro Direto) de US$ 65,00 bhilhfes, em 2016. Para 2017, as projecdes,
também, foram mantidas em US$ 65,00 bilhdes.

Boletim Focus - Relatério de Mercado -05/08/2016

2016 2017

IPCA % 7,20 | 4 514 | 4
IGP - DI % ga1| 4 553 | 4
IGP-M % 8,51 Ig> 563 | 4
Meta Taxa de Cambio- Final do periodo R$/US$ 3,30 3,50 I:,'>
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 13,50 |::> 11,00 |:|>
PIB - Crescimento % - 3,23 ﬁ 1,10 |:>
Produgao Industrial- Crescimento % - 6,00 t 0,50 5
Balanga Comercial - US$ Bilhdes 50,44 50,00
Investimento Direto no Pais - USS Bilhdes 65,00 |::> 65,00 :>

Fonte : BACEN ‘ Reducio ﬁ Elevacdo [> Estabilidade

05/08/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetério de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.
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